GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za rok konczacy sie
31 grudnia 2009 r.



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Spis tréci

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

3
4
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych 6
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale waaym 8

9

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok konczacy sie

w tysizcach ziotych, chybze podano inaczej Nota
Przychody 6
Koszt wlasny sprzeds 6,9

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne 10
Koszty ogdinego zaseu 9
Pozostale koszty operacyjne 11

Zysk z dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto 12

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metog praw wtasnaci

Zysk przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy 13
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh za granig
Efektywna czs¢ zmian wartdci godziwej przy zabezpieczaniu
przeplywoéw pieniznych

Zmiana netto warti godziwej aktywow finansowych dogtnych
do sprzedzy

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Wigcicieli jednostki dominuicej
Udzialy mniejsZzciowe

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajce na:
Wigcicieli jednostki dominujcej
Udzialy mniejsZciowe

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcg 25
Podstawowy (zh)
Rozwodniony (zh)

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

138 842 131733
(68 261) (61 472)
70581 70 261
13 282 17 437
(32 915) (31 853)
(1948) (911)
49 000 54934
9572 13 206
(20 386) (26 365)
(10 814) (13 159)
(1181) (1 550)
37 005 40 225
(6 706) 6771)
30 299 33 454
(240) 493
16 144 (17 462)
(1 241) (1813)
(3 067) 3318
11596 (15 464)
41895 17 990
26 510 29581
3789 3873
30299 33454
38147 14 117
3748 3873
41 895 17 990
0,11 0,12
0,11 0,12

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodal&y analizowé tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktére stanowd integralry, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysicach ziotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Przedpiata z tytutu wieczystegaytkowania gruntéw
Nieruchom@ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale inwestycje diugoterminowe
Dilugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji orazzostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Srodki pienizne iich ekwiwalenty

Krétkoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji oraazostate
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgzg analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

Nota

14
15

16
17
18
19
20

18
21
22
23
19

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

509 927 469 610
1081 982
116 116
4318 4609
116 397

7 056 4269

6341 7363
11% 42903

566 068 530 249
1813 1647

54 889 74 630
106 1975

31432 27 719

130 846 114 639
184 108

219 270 220718
785 338 750 967

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysicach ziotych

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladoaveg
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej

Kapitat z tytulu wyceny aktywow finansowych dephych do

sprzeday

Kapitat z tytulu stosowania rachunko$w zabezpiecze
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Rdznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujace;j

Udzialy mniejszéciowe
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowhzania z tytutu kredytow i pyczek
Zobowhzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowhzania z tytulwiadczer pracowniczych
Przychody przyszlych okresow oraz z tytutu dotacii
rzadowych

Pozostale zobowzrania dlugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowhzania z tytutu kredytow i piyczek
Zobowgzania z tytulu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowgzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowhzania z tytulwiadczer pracowniczych
Przychody przyszlych okresow oraz z tytutu dotacii
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

24

24b

24c

26
27
28

30

29
31

26

27
33d, 34c

21

32

28

30
31

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

494 524 494 524
18 235 18 235
(20) (20)
20916 20916
(3013) (1813)
(1067) (14 144)
161 643 140 042
167 387
(320 871) (325 760)
370514 332367
3711 3753
374 225 336 120
128 216 69 040
646 660
497 592
14 796 15 849
185 475 191 853
6 508 4646
336 138 282 640
1470 1488
270 1420
1599 17 461
28 423
65 724 49271
269 81
1053 1053
4562 61010
74975 132 207
411113 414 847
785 338 750 967

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgzg analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

za rok konczacy sie

w tysicach ziotych

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Odpisy z tytulu utraty warkei rzeczowych aktywédw trwalych i wartoi
niematerialnych

(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych

Zysk z tytutu dziafalnéci inwestycyjnej

(ZysKk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalpechz wartéci
niematerialnych

Odsetki i dywidendy

Strata z udzialdbw w jednostkach stowarzyszonych

Zmiana stanu nataosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedpfat z tytulu prowizji oraz pdatych

Zmiana stanu zobowdan z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostalych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw orgiuu dotaciji
rzadowych

Wplywy zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi przez kredytodeaw
Inne korekty

Srodki pieni ¢zne wygenerowane na dziatalrizi operacyjnej
Podatek dochodowy zapfacony

Srodki pieni gzne netto z dziatalndci operacyjnej

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
37 005 40 225
28 352 23 328
53 (555)
(241) 493
(3439) (2 398)
138 (264)
2901 (147)
1181 1550
(3713) 6575
(166) 147
946 (1219)
(8 351) (31181)
(54 586) 7457
(1053) (1053)
(2787) (22)
- (111)
(3 760) 42 825
(2 509) (15 536)
(6 269) 27 289

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

za rok konczacy sie
w tysizcach zlotych

Przeptywy $rodkdw pienigeznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wptywy inwestycyjne

Sprzeda wartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Whplyw §rodkéw piengznych z tytulu sprzeda dziatalndgci zaniechanej
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie aktywow finansowych

Nabytesrodki piengzne netto w zwizku z obgciem kontroli nad spok
zalerna

Inne wplywy piengzne

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
Wyptyw srodkow piengznych netto w zwizku z utras kontroli nad
jednostlg zaleina

Nabycie akcji wlasnych jednostki zate|

Nabycie aktywow finansowych

Pozostale wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalngci inwestycyjnej

Przeptywy srodk6w pienigznych z dziatalngci finansowej
Wptywy finans owe
Zachgniecie kredytow i payczek

Wydatki finansowe

Dywidendy wypfacone

Odsetki zapfacone

Platnaci zobowizan z tytulu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni gzne netto z dziatalndci finans owe;

Zmiana srodk 6w pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanusrodkéw pienigznych wedtug sprawozdania z sytuacii
finansowej

Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziea 1 stycznia

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziei 31 grudnia, w tym:

Srodki pienézne iich ekwiwalenty o ograniczonej diso$ci
dysponowania

Nota 31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

36 931 147 764
106 307
- 138 700
85 181
4800 8 264
30000 23
. 289
1940 -
(61 654) (94 426)
(50 754) (74 339)
- (1 454)
- (493)
(10 000) (15 000)
(900) (3 140)
(24 723) 53 338
60 000 -
60 000 -
(12 800) (12 299)
(3790 (3555)
(7 521) (7 330)
(1 489) (1414)
47 200 (12 299)
16 208 68 328
16 208 68 328
114 638 46 310
2 130 846 114 638
159 152

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym

w tysizcach ztotych
Korekta z Kapitat z ~ Kapitat z tytutu Kapitat z Pozostate
Kapital tytutu emisji akcji wyceny aktywow tytutu Kapitaly Roznice  Zyski zatrzymane  Kapitat wkasny Udzialy Kapital whasny
Nota sakiado przeszacowanic Akcje wlasne  powyzejich  finansowych stosowania rezerwowe i kursowe z  oraz niepokryte wtascicieli jednostki mnieiszcéciowe razem
Wy kapitatu wartosci dostepnych do  rachunkowosci 280850 przeliczenia straty dominujacej )
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy
Stan na dzigi 1 stycznia 2008 r. 494 524 18 235 19) 20916 - - 196 389 37) (411 911) 318 097 3448 321545
Zysk netto - - - - - - - - 29581 29581 3873 33454
Inne catkowite dochody: - - - - (1813) (14 144) 47 424 22 (15 464) - (15 464)
Efektywn‘j:l Czs'c zer1|an wartéci godziwej przy zabezp|eczan|54c B : B : B (7 462) B B B (17 462) B (17 462)
przeplywow pienjznych
Zmiana netto wartaci godziwej aktywéw finansowych
dosepnych do sprzedst 24b - - - - (1813) - - - - (1813) - (1813)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigig¢h za
granica - N - - - - 47 424 22 493 - 493
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - 3318 - - - 3318 - 3318
Catkowite dochody ogétem - - - - (1813) (14 144) 47 424 29603 14 117 3873 17990
Pokrycie strat z lat ubieglych - - - - - - (56 606) - 56 606 - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (3555) (3555)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 212 - (212) - - -
Inne - - @) - - - - - 154 153 (13) 140
Stan na dziei 31 grudnia 2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (14 144) 140 042 387 (325 760) 332367 3753 336 120
Korekta z Kapitat z  Kapitat z tytutu Kapitat z Pozostate
Kapital tytutu emisji akcji wyceny aktywow tytutu [R— Roznice  Zyski zatrzymane  Kapitat wkasny Udzialy ey
sakiado przeszacowanic Akcje wlasne powyzejich  finansowych stosowania rezerwone i kursowe z  oraz niepokryte wiascicieli jednostki TESED razem
Wy kapitatu wartosci dostgpnych do rachunkowosci 2apaso przeliczenia straty dominujacej )
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy
Stan na dzigi 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (14 144) 140 042 387 (325 760) 332 367 3753 336 120
Zysk netto - - - - - - - 26 510 26 510 3789 30299
Inne catkowite dochody: - - - - (1 200) 13077 ) (220) 11) 11 637 41) 11596
Efektywn'fl czs_c zmlan wartéci godziwej przy zabezpleczan|54c ) : ) : ) 16 144 ) ) ) 16 144 _ 16 144
przeplywow pieniznych
Zmiana netto wartaei godziwej aktywow finansowych
24b - - - - 1200 - - - - 41
dostpnych do sprzeds ( ) @ 2, @D @ 2ei)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigipeh za
grania, - - - - - - ©9) (220) (11) (240) = (240)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw = - = = = (3067) - - - (3067) = (3067)
Catkowite dochody ogétem - - - - (1 200) 13077 ©9) (220) 26 499 38147 3748 41 895
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (3790) (3790)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy = = = = = = 21610 - (21 610) = = =
Stan na dziei 31 grudnia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1067) 161 643 167 (320 871) 370514 3711 374 225

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanowg integralrm cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,Spotka”) jepbika akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki migei si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zalgmi tworzy Grug Kapitalowg Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalngi¢ Grupy obejmuje m.in.:
* budowe drég kotowych i szynowych a w szczeg&oiodziatalngé gospodarcz zwiazara z zaradzaniem,
budowy przez przystosowanie do wymogow autostrady plategsploatag fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,
e zarzdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej,
* Wwynajem pomieszcze

Poza Spétk w sktad Grupy Kapitalowej na dZi1 grudnia 2009 r. wchodzity naptijace podmioty:

Nazwa spotki

Siedziba

Gléwny obszar
dziatalnosci

Status spotki

Udziat w
kapitale oraz
liczbie gtosow

Data objecia
kontroli/
Data nabycia

Metoda
konsolidacji

Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksembu g?azri;jglzr;ﬁiéaw zakresie Jgglr;)r?;ka 100% 2005 . Metoda petna
,\Sﬂtgssggﬁﬁ g?gftrada Mystowice SSS) (;\;\g(;;ksploatacja Jgglr;)r?;ka 100%* 1998 r. Metoda petna
iﬁfgﬁ;&;@é&smme Mystowice Eksploatacja autostrady Jgglr;)r?;ka 55%* 1998 . Metoda petna
D ouada Katowice | Budowa | ksploatacia) - Jednosti 100% 1997r. | Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice SSS) (;\;\g(;;ksploatacja stgv?/g;]z(i/z[lz(gna 30% 2007 r. Mﬁggr? dpcriaw
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice ﬁiﬂgﬁ;:ﬁgﬁ;ﬁ Jgglr;)r?;ka 74,38% 2007 r. Metoda petna
e P o | Katowice | Budowa i ksploatacia) - Jeanostka |4 oy 2008r. | Metoda peina

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.

** poprzez Stalexport Autostrada Dolilgska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 twjnmuje sprawozdania finansowe Spoiki oraz jej

jednostek zalmych, a take udziat Grupy w aktywach netto jednostek stowaragigch.

Réwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skdds@lanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy), ktérejnestly zalezng jest m.in. Autostrade per
I'talia S.p.A., wiekszasciowy akcjonariusz Spotki.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej w 2009 roku tadg opisane w nocie nr 7.




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

2. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodroi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z wymogami ellzynarodowych
Standardow Sprawozdawdérod Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUmiropejsk (,MSSF UE")
oraz innych obowaizujacych przepisow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato eatabne przez Zaagd Spotki w dniu 1 marca 2010 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeio (MSR), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcad Finansowej (MSSF) oraz zgwiane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétacj
Miedzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi paérj Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekupa zatwierdzenie przez Wnkuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktore zostaty zatwierdzone przez Eiuropejsk, ale nie weszly jeszcze aycie.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychlagevartgci godziweyj;

* instrumentéw finansowych daginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwej,

» aktywéw finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezemntewaztotych polskich, walucie prezentaciji Grupiria
jest réwnie jej walug funkcjonalr, po zaoksgleniu do peinych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteagjie ktore
zostaly ju: opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejska, a ktére wejdv zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdataow i
Interpretacji, ktére weglw zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawoi finansowe Grupy za
okres, w ktérym bda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, kérych obowigzek zastosowania w przypadku Grupy powstaje
po dniu bilansowym 31 grudnia 2009 r.

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowézi | Data wejscia w zycie dla
Interpretacje okresOw rozpoczynajcych
sie w dniu oraz pazniej

Zmiany do MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje: 1 lipca 2009 r.
Miedzynarodowych )

Standardéw * Jednostka zdecydowana na dokonanie spgzedaktor
Sprawozdawczgi wigze sk utrata kontroli nad jednostk zalezna,

Finansowej 2008: klasyfikuje wszystkie aktywa i zobowdania tej

zmiany do MSSF 5 jednostki zalgnej jako przeznaczone do sprzeglgezeli

Aktywa trwate kryteria zawarte w paragrafach 6-8 zostaty spefgjion

przeznaczone do

* ujawnienia dotycgce dziatalnéci zaniechane] as
wymagane jeeli jednostka zalea stanowi grup do
zbycia, ktora spetnia kryteria zawarte w definicji
dzialalngci zaniechanej.

sprzeday
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zaktualizowany MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej po raz
pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego sinyk(bez
zmieniania jego technicznej zawadd w ten sposobgze
wszystkie wyijtki, ktdére wczéniej znajdowaly si w tresci
standardu zostaly przeniesione do odpowiednicitzatkow.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgizeniem
Komisji Europejskiej
(,Komisja”) nr 1136/2009
wszystkie jednostki stosuj
powyzsze zmiany najpaniej
wraz z rozpocgeiem swojeg|
pierwszego roku obrotowed
rozpoczynajcego s¢ po dniy
31 grudnia 2009 r.

Zaktualizowany MSSF 3
Polgczenia jednostek
gospodarczych

Zmieniono
rozszerzono

zakres zaktualizowanego standardu

definigj przedsiwziecia

istotne zmiany, w tym:

Wszystkie §wiadczenia, z uwzgtnieniem swiadcze
warunkowych, przekazane przez nabywazpoznaje sii
wycenia wedlug warkei godziwej na dzig przegcia.

P&niejsza zmiana warfoi $wiadczéi warunkowych

powinna zosta ujeta jako zysk Iub strata okreg

biezacego.

okresu bigacego.

Przejmujcy maze wycent udzialy mniejszéci wediug
wartasci godziwe] na dzie przegcia (petna wart&
firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w wastd
godziwej maliwych do okrélenia aktywéw i zobowizan
dla kazdej transakcji.

(business)
Zaktualizowany standard zawiera réwnimne potencjalnig

Koszty transakcji, inne nikoszty emisji udziatéw lul
dtugu, powinny zostarozpoznane jako zysk lub strata

bradipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgizeniem
Komisji nr 495/2009
wszystkie jednostki stosyj
zaktualizowany MSSF 3
najp&niej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotowed
rozpoczynajcego st po dniy
W30 czerwca 2009 r.

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane i
jednostkowe

sprawozdania finansowe

W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniej&zb
zostat zamieniony terminem ,udziaty niekontrolowareon-

controlling interests)ktéry zostat zdefiniowany jako ,kapitat

spoiki zalenej, ktérego nie mma, w sposob bezpedni lub
posredni, przypisé spotce dominujcej”. Zmieniony standarg
réwniez zmienia sposob efia udziatéw niekontrolowanych
utraty kontroli w spolce zahmej oraz przypisania zyskow
strat oraz innych catkowitych dochodow do udziat
kontrolowanych lub niekontrolowanych.

1 lipca 2009 .

Zgodnie z Rozporgdzeniem
Komisji nr 494/2009
wszystkie jednostki stosyj
zmiany w MSR 27 najpiiej
"Wraz z rozpoczciem swojeg|
[,)‘R’ierwszego roku obrotowed
rozpoczynajcego st po dniy
30 czerwca 2009 r.

]

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw
poboru

Zmiana wymagazeby prawa, opcje, warranty dotyce
nabycia okrélonej liczby wlasnych instrument6
kapitalowych za okrdona kwote w dowolnej walucie
stanowi, instrumenty kapitatowe jeli jednostka oferuje ww
prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym
wihascicielom tej samej klasy instrumentéw kapitatowy
niebedacych instrumentami pochodnymi.

1 lutego 2010 .

NZgodnie z Rozporglzeniem
Komisji nr 1293/2009

" wszystkie jednostki stosyj
CHowy252e zmian_y najm'mi_ej
Wraz z rozpocziem swojeg
pierwszego roku obrotowed
rozpoczynajcego s¢ po dniy
31 stycznia 2010 r.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiany do MSR 39 Zmiany precyzyj zastosowanie istniggych zasad ustalanial lipca 2009 r.
Instrumenty Finansowe:| czy okrdlone ryzyko lub cgsci przeptywow pienjznych 7godnie z Rozpoegizeniem
ujmowanie i wycena mog zost& wyznaczone jako zabezpieczane. POdczﬁ%misji nr 839/%009

wyznaczania powrania zabezpieczgjego powinno b§
mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka |
czeSci  przeptywdw piergznych; inflacja wyhcznie w
wyjatkowych warunkach ma by wyznaczona jako pozycj
podlegajca zabezpieczeniu.

oy

szystkie jednostki stosuj
%owstze zmiany najpdniej
wraz z rozpocgeiem swojeg|
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniy
30 czerwca 2009 r.

D

KIMSF 12 Umowy Interpretacja okrda wskazéwki dla podmiotéw sektoral stycznia 2008 r.
koncesyjne prywatnego w odniesieniu do zagadnieozpoznawania . .
wyceny, ktore powstaj przy rozliczaniu transakciji ﬁg‘;ﬁg.‘?ﬁggi%ﬁgemem
zwiazanych z koncesjami néwiadczenie ustug udzielanymi JINe . .
wszystkie jednostki stosyj

podmiotom prywatnym przez podmioty sektora publégm KIMSE 12 najpéniej wraz z

rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniy
wejscia wzycie
rozporadzenia t.j. 28 marcg
2009 r.

KIMSF 15 Umowy KIMSF 15 precyzuje,ze przychody, ktére powstajw | 1 stycznia 2009 r.
budowlane dotyeze zwiazku z realizagg umow budowlanych dotyazych
nieruchomeci nieruchoméci ujmuje s¢ w powiazaniu ze stopniem
zaawansowania wykonania ustugi w  rasfacych
przypadkach:

Zgodnie z Rozporgzeniem
Komisji nr 636/2009
wszystkie jednostki stosyj
powyzsze zmiany najpaniej
* Umowa spetnia definigj kontraktu budowlanego wraz z rozpocgriem swojeg
zgodnie z MSR 11.3; pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniy

e Umowa dotyczy wycznie $wiadczenia ustug 31 grudnia 2000 r

zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka nie jest
zobowhzana do dostarczenia  materiatdéw
budowlanych); oraz

e Umowa dotyczy sprzeds towarO6w natomiast
kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR
18.14 g spetlniane w sposob agty w miar
postpu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychodt fjes
rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria  rozpoznahia
przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sspetnione (tj. pdg
zakaiczeniu budowy lub dokonaniu dostawy).

KIMSF 16 Interpretacja wyjénia nastpujace kwestie: rodzaj ekspozycji,1 padziernika 2008 r.
Zabezpieczenia udziatéw ktéra mae by zabezpieczana, w jakich podmiotach w Gru
w aktywach netto w moze by utrzymywany instrument zabezpieczany, (¢
podmiocie zagranicznym zastosowana metoda konsolidacji wpltywa na efektyan
zabezpieczenia, mltiwa forme instrumentu zabezpieczane
oraz wartdci, ktére mog zost& przekwalifikowane Z
kapitalu wilasnego do strat zysku lub straty za ®kre
momencie zbycia udziatébw w podmiocie zagranicznym.

P¥50dnie z Rozporgzeniem
omisji nr 460/2009
szystkie jednostki stosyj
JRIMSF 16 najpéniej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniy
30 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

KIMSF 17 Wydanie
udziatowcom aktywow
niepieneznych

Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendy
formie aktywow niepieriznych. Zgodnie z interpretacj
zobowhzanie do wyptaty dywidendy powinno zost
kiedy dywidenda zostala

rozpoznane w momencie,
odpowiedni sposéb uchwalona i nieyeguz w gestii Grupy.

Zobowizania, o ktérych mowa pousgj s1 wyceniane w

wartasci godziwej aktywow, ktére maj zostd& wydane.

Wartas¢ bilansowa zobowizania z tytutu dywidendy powinn

zost& wyceniana na kaly dziex bilansowy. Zmiany wartai

bilansowej powinny b§ ujmowane w kapitale jako koreki
wartcsci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,

ewentualnie powstata #dica migdzy wartdcia bilansove
wydanych aktywOw oraz waroia bilansova zobowhzan
powinny by¢ ujete w zysku lub stracie bigcego okresu.

1 lipca 2009 r.

aZgodnie z Rozporglzeniem
Komisji nr 1142/2009

v‘\%zystkie jednostki stosuj

powyzsze zmiany najpaniej
wraz z rozpocgeiem swojeg|
pierwszego roku obrotowed
rozpoczynajcego st po dniy
a31 padziernika 2009 r.

D

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od odbiorcow

Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktoryafngestka
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa tey.

ktére nastpnie wywa albo w celu przykczenia klienta dg
sieci albo aby umidiwi¢ mu ciagly dostp do débr lub ustug

lub w obu tych celach. Interpretacja dotyczy révenienow,
na podstawie ktorych jednostka otrzymuje od odlyigrodki

pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie

lub nabycie skladnika rzeczowych aktywow trwaty
Jednostka otrzymaga srodki rozpoznaje skladnik aktywé

trwalych, jezeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie

rozpoznaje si przychody. Moment rozpoznania przychod
jest zaleny od szczeg6towych faktow i okoliczém zawartej

umowy.

1 lipca 2009 .

i+Zgodnie z Rozporgzeniem
Komisji Nr 1164/2009
wszystkie jednostki stosuj
powyzsze zmiany najpaniej

. wraz z rozpoogeciem swojeg
| pierwszego roku obrotowed
,’v 0zpoczynajcego st po dniu

31 padziernika 2009 r.

HW
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacije

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4ei

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej 2009

Zmiany do Medzynarodowych Standardé
Sprawozdawczei Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do
standardéw.

1 stycznia 2010 r. z wyfkiem

Nzmian do KIMSF 9Ponowna

! cena wbudowanych
instrumentéw pochodnych —
Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3, KIMSk
16 Zabezpieczenia udziatow
aktywach netto w podmiocie
zagranicznym Zmiana
ograniczé dotyczcych
mozliwosci utrzymywania
instrumentow
zabezpieczagych przez
podmiot zagraniczny, ktéry
sam jest zabezpieczany, MSH
38 Wartasci niematerialne —
dodatkowe zmiany wynikage
ze zmienionego MSSF 3,
MSSF 2Ptatnasci w formie
akcji —Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Polgczenia jednostek
gospodarczych gdzie data
wejscia wzycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz MSR 18
Przychody -ustalanie kiedy
jednostka dziata jako agent a
kiedy jako strona umowy,
gdzie nie jest podana data
wejscia wzycie.

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla
jednostek stosugych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwéch fakultatywnych zvealn

dla jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy w zakresie]

e Ustalania kosztu domniemanego dla aktywéw przemys

paliwowo — gazowego;
* Powtdrnej oceny klasyfikacji uméw leasingu;

e Ustalania kosztu domniemanego dla dziatétnown
ktorych wysoké¢ cen sprzedegy jest regulowana.

1 stycznia 2010 r.

4

u

D’

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone
zwolnienia dotyezce
ujawniei zgodnych z
MSSF 7 dla jednostek
stosujcych MSSF po
raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolniez ujawniania za okres poréwnawc
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie
dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finares
zostalo spormlzone za okres rozpoczyaey Sk wczeniej
niz 1 stycznia 2010 r.

7yl lipca 2010 r.
dla
to
D
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiany do MSSF 2
Ptatnasci w formie
akcji — Transakcje
ptatnasci w formie
akcji w ramach grupy
rozliczane wsrodkach
pienieznych

Najwazniejszn konsekwengj zmian do MSSF 2 jest fakie
jednostka otrzymuga dobra lub ustugi w ramach transak
ptatngici w formie akcji, ktora jest rozliczana przez an
jednostk w grupie lub jednego z udziatowcéw tej jednostk
srodkach piergznych lub w formie innych aktywow jes
obecnie zobowgzana do wykazywania otrzymanych déb
ustug w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychc
transakcje w formie akcji wlasnych zawarte w ramgolpy
nie byly uregulowane przez MSSF 2.

1 stycznia 2010 r.

MSSF 9Instrumenty
Finansowe

Standard zostat wydany jakoegz kompleksowego przegdu
rachunkowéci instrumentéw finansowych. Nowy standd

jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z hieymi
wymogami i zasipi MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie i Wycena.Nowy standard ddzie dotyczyt

wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywdw finansalvy

1 stycznia 2013 r.
rd

Zaktualizowany MSR
24 Ujawnianie
Informaciji na temat
podmiotow
powigzanych

Wprowadzone zmiany dotygz gtownie  wymogow
dotyczicych ujawnié transakcji z podmiotami powganymi
podmiotow pozostagych pod kontral Paistwa oraz definicji
podmiotu powizanego.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14:
Przedptaty z tytutu
minimalnych wymogow
finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wptacona zaliczka
przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowa
powinna zostaujeta jako skltadnik aktywow.

W stycznia 2009 r.
nia

KIMSF 19
Wygahiecie
zobowizzani
finansowych w zwiku
Z wyemitowaniem
instrumentéw
kapitatowych

Interpretacja okréa, ze instrumenty kapitatowe wyemitowanel lipca 2010 r.

w celu pokrycia zobowrania finansowego stanaw
.Zzaptat” w mysl MSR 39.41. Wyej opisane instrument
kapitalowe powinny zostawycenione w wartéi godziwej,
natomiast rénica medzy wartdcia bilansows wygastego
zobowhzania  finansowego a  wycen instrumentu
kapitalowego powinna zostaujeta jako zysk lub strat
biezacego okresu.

y

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zardu osdow, szacunkow i
zatazen, ktore mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wssiaktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz awane z nimi zatzenia opierg sig na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoticiach i stanows podstaw do okrglenia wartdci
bilansowych aktywow i zobowkan, ktore nie wynikaj bezpdrednio z innychirodet. Faktyczne warfoi mog
sig rozni¢ od wartdci szacowanych.

Szacunki i zwqzane z nimi zakenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigtiacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu liigcego, jak i okresow przysziych.

Osidy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktore magtotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostahydstagione w notach 20, 21, 22, 28, 31, 33 37.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Grelgv dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatdé@ospodarcz zwiazam z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej plltacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakow, skoncentrowanprzede wszystkim w jednostce zalej Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(,Koncesjonariusz”, ,SAM S.A."). Dziataln& ta jest prowadzona w oparciu o unpkoncesyja (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psk@eziecia polegaicego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatmej)odcinku Katowice (ezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezel Balice |, km 401,1) i jej eksploatacii, jak ndiez prowadzenie i zakazenie pozostatych robot
budowlanych w niej ok&onych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres ofgomiania koncesji, tj. 30 lat kazacych sé w kwietniu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okéa sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogalw z realizacji
przeds¢wziecia. Do podstawowych przychodow Koncesjonariusiezaa

a) przychody z poboru opfat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdwolnionych z opfat.

Stawki optat za przejazd stanaeg przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) paej ustalane & zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczegoétowych zasad ustalanidiepania optat za przejazdy autostradami oraz
postanowié@ Umowy Koncesyjne;j.

Warunki uzyskiwania przychodéw, o ktorych mowa w. k) powyej okrelone @ postanowieniami tycte
regulacji oraz ustawy o drogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obgmujn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych sé w pasie drogowym autostrady budynkdéw, budowli, adee, drzewostanu i upraw,
Z zastrzeeniem wszelkich odrsmych przepiséw prawa.

Koncesjonariusz jest zoboyziany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autdyr do dnia wygaiecia lub
rozwiazania Umowy Koncesyjnej, ktéra okte szczegbtowy zakres obagkéw Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobayziany m.in. do realizacji rob6t budowlanych.

Zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budeveystemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzyaan
autostrady w Braczkowicach, oraz budow systemu komunikacyjnego i zadzania oraz gczndci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji, ktogelid map by¢ realizowane obejmajm.in. remonty mostow,
rozbudowe weztow autostradowych, budawmiejsc obstugi podidmych oraz prace z zakresu ochrony
srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodniantastrady, budowa przéjdla zwierat).

Po zakaczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pytkow z wszelkich
budynkéw i budowli oraz ugdzer wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie kaalSPastwa.

Zgodnie z Umow Koncesyja, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zob@any do utrzymywania
wlasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowaidzakresowych remontow kapitalnych nawierzchni
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autostrady. W roku 2009 kontynuowane byly praceazane z pierwszym remontem kapitalnym nawierzchni
autostrady, ktoérego prace zostaly zasadniczorzakme w miesgicu listopadzie.

Ponadto, w ramach zobaygiea okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkoéw w niej
okreslonych, Koncesjonariuszedzie zobowizany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone maj splaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowkania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,BR") zachgnictego przez Skarb Batwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pragjgo przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej paiizy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsjainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) padzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WSTLB AG (London Branch), uzaieiaja
mozliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(WM5S.A. m.in. od zakaczenia okréonego
etapu Robo6t Budowlanych, aghiecia minimalnych wielkéci wskanikdéw obstugi diugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkdw rezerwowych w wymaganej wysgcko

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowsgi przedstawione pomgj stosowane byly w odniesieniu do wszystkich obwes
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdanianfiowym przez wszystkie jednostki rale do
Grupy, za wyjtkiem tych opisanych w punkcie 5.26, ktére odnosz do wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowéci.

Niektore dane porownawcze zostaty przeklasyfikowdlaeuzyskania zgodioi z prezentagj biezacego okresu
(patrz punkt 5.27).

5.1. Zasady konsolidacji

() Jednostki zaléne

Jednostkami zakaymi s jednostki kontrolowane przez SpéikKontrola ma miejsce wtedy, gdy Spétka
posiada zdolni@ kierowania bezpwednio lub pérednio polityly finansows i operacyjma danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze piod uwag wplyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dailansowy mog zosta& zrealizowane lub magpodlega
konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zaleh uwzgédniane g w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontratido momentu jej wygaiecia.

(i) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszoney 40 jednostki gospodarcze, na ktérych poktykperacyja i finansovwg Grupa
wywiera znacgcy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzysziorwgkazywanych metedpraw wtasnéci, od momentu
uzyskania znaerego wplywu do momentu jego wyapecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewyssza warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wattdvilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jestiechane, za wytkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych obogzkdéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspoétzaiej.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtnznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane welbr Grupy oraz
wszelkie wynikagce std niezrealizowane zyski lub straty, azakprzychody oraz koszty Grupy sliminowane
w trakcie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikafe 2z transakcji z jednostkami stowarzyszonymj wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie dosokeci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane stratyaswvytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wagznie w przypadku, gdy nie wysgtuja przestanki wskazage na utrat wartaci.
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5.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakgjnowane g w ziotych przy
zastosowanidredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawan@asakcji. Pozycje piegine aktywow i
pasywéw w walucie obcejasprzeliczane na dazkebilansowy wedtugsredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywéw piemnych wyraonych w walutach obcych ujmowane jako zysk lub
strata bieacego okresu. Niepiegine pozycje aktywow i zobowdan wyceniane wedtug kursu historycznego w
walucie obcej & przeliczane wedtugredniego kursu NBP obow#ujacego w dniu dokonania transakciji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wyrane w walucie obcej wyceniane wedtug wéet@odziwej g przeliczane
wedtugsredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@ szacowania warkgi godziwe;j.

(i) Przeliczanie jednostki dziatgrej za graniq

Aktywa i zobowizania jednostek dzialgych za granig, wlaczapc wartag¢ firmy i korekty dotyczace wartdci
godziwej dokonywane przy konsolidacjy grzeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@
bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dzialeych za granig, wylaczapc jednostki dziatajce za granic w warunkach
hiperinflacji, s przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@ transakcji. Przychody i
koszty jednostek dziakggych za granic w warunkach hiperinflacjissprzeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzig bilansowy. Ranice kursowe powstate przy przeliczeniuugmowane bezpgoednio w

oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego — ,Rice kursowe z przeliczenia”. W przypadku zbycidnestek

dziatapcych za granig, czs$ciowego lub w caléci, odpowiednie kwoty gfe w kapitatach srozpoznawane w
zysku lub stracie bigcego okresu.

Przed przeliczeniem sprawozdéinansowych jednostek dziasdgjych za granig w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalaeprgeksztatcane w celuegja zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztalcenie to jeskdoywane na podstawie odpowiednich wskkOow wzrostu
cen na dzig bilansowy.

(iif) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkattiatagcych za granig

Réznice kursowe powstate z przeliczenia inwestycjitmet jednostkach dzialggych za granigc oraz z
przeliczenia odnogazych sé do tych inwestycji zabezpieazess ujmowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. $one odnoszone do zysku lub stratyzbéego okresu w momencie zbycia.

5.3. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje: siv ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisgutu utraty wartéci (zob. punkt 5.13).

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych obejraum.in. pas drogowy autostrady patkowo wyceniony
wedtug kosztu &dacego rownowarticia zdyskontowanych ptatdoi z tytutu koncesji i amortyzowany przez
okres koncesiji.

Cena nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika matku oraz koszty bezgoednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem skiladnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiikd srodkow trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przengstlke w okresie jego budowy, moriia, przystosowania

i ulepszenia poniesionych do dnia pexya takiego skladnika matkowego do wywania (lub do dnia
bilansowego, jdi sktadnik nie zostat jeszcze oddany do/wania). Koszt wytworzenia obejmuje rownies
przypadkach, gdy jest to wymagane, apsty szacunek kosztéw demaota usungcia skladnikow rzeczowych
aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu piervego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest ridab
do prawidtowego funkcjonowania zaggianego z nim ugglzenia jest aktywowane jakoedz tego uradzenia.
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Koszty finansowania zewtrznego rzeczowych aktywow trwatych, ktéreana bezpérednio przyporzdkowa
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanedadikika aktywow, tj. takiego, ktéry wymaga znaczmeg
czasu, aby przygotowago do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemgdkawania lub sprzeds,
podlegag aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytwemia tego sktadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewgirznego, ktére mma bezpérednio przyporgdkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywéww e koszty, ktdrych mma by bylo unikaé, gdyby nie zostaly
poniesione naktady na dostosowywany skladnik aktywéktywowanie kosztow finansowania zegtrznego
rozpoczyna si z dniem poniesienia naktadéw na dostosowywany dsiifa aktywdw, poniesienia kosztéw
finansowania zewgirznego oraz podgia dziata niezlzdnych do przygotowania aktywdéw do zamierzonego
(zgodnego z przeznaczeniem}ytkowania lub sprzeds i trwa a do chwili zakdiczenia wszystkich
niezkednych dziata do przygotowania dostosowywanego skfadnika aktywiéveamierzonegozytkowania lub
sprzeday.

W przypadku, gdy oke&tony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o ranym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchogedinwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane celu przysziego wykorzystania jako nieruchaéoio
inwestycyjne zaliczaneaglo aktywdw trwatych i wykazywane w oparciu o iabskt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostgprzekwalifikowane do nieruchoréd inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchmmma wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchagionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpiejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianychegézi sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Grupa osighie korzyci
ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywtiwatych. Naktady ponoszone w
zwiazku z biegacym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywéw tiyedtt § ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, weghie ich istotne i odibne czsci skladowe amortyzowane s
metod, liniowa przez przewidywany okreszytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedgy netto pozostakei srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty niegamortyzowane.

Grupa przygta ponizsze okresy tytkowania dla poszczegolnych kategdrivdkdw trwatych:

Pas drogowy okres koncesji
Pozostate budynki 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Innesrodki trwate 1-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwalych zwanych z Umow Koncesyjn, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczZagoamortyzacji jest ograniczony donka okresu
koncesyjnego.

Poprawné¢ przyjetych okresow gytkowania, metod amortyzacji oraz watorezydualnychirodkow trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Graprocznie weryfikowana.

5.4. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte przez Geuprykazywane s w oparciu o ceg ich nabycia, pomniejszano
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjngtatt utraty wartéci (zob. punkt 5.13).
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Nakfady poniesione w terminie gmdejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istnigych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszte korzgci ekonomiczne zvgzane z danym skiladnikiem. Pozostate naktadyjsiowane s
jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Wartcgici niematerialne amortyzowane etod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
» licencje 2-5 lat

5.5. Nieruchomaici inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytudinmu, z tytutu wzrostu ich
wartasci lub z obu tych przyczyn réwnocage. Nieruchoméci inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aymacyjne oraz odpisy z tytutu utraty waito(zob. punkt
5.13).

Nieruchomdci inwestycyjne § amortyzowane metadliniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostakei nieruchoméci inwestycyjnej. Grupa przgfia
40-letni okres gytkowania dla cgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchoiéanwestycyjna.

5.6. Skiadniki rzeczowych aktywow trwatychytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponoskiycznie caléé ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw tyelatklasyfikowane s jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegonvykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaiesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisytaiu utraty wartéci (zob. pkt 5.13). Wywane na
podstawie leasingu finansowego skitadniki rzeczowgktywow trwatych podlegajamortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wiasnyditodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewriwi, ze po zakéaczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo whasfm, aktywa te 8 amortyzowane w okresie krétszym $piml okresu leasingu i
okresu ekonomicznepyteczndci.

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytulu leasingu finansowego rezdzielane na g#¢é stanowica koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszaica zobowhzanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowvagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Umowy leasingowe niaeldlace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.

5.7. Wieczyste gytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystegeytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjndé®jatnégci dokonane

w celu nabycia wieczystegozytkowania gruntdw ujmowaneasjako przedptaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane w okresigytkowania gruntdw w ramach zysku lub stratyzh@ego okresu.

5.8. Inwestycje w jednostkach zaieych i stowarzyszonych

Grupa wycenia inwestycje w jednostki zale i jednostki stowarzyszone weditug ceny nabyciarpejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartei (zob. punkt 5.13).
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5.9. NaleZnosci dlugoterminowe, nalgnosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krotkoterminowe to nidigce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym ryfacatkowo ujmuje si je wedlug wartéci godziwej.
Po pocatkowym ugciu wycenia sj je wedlug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonegmimisy z tytutu
utraty wartdci (zob. pkt 5.13).

5.10.Zapasy

Sktadniki zapasow wyceniagsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaej od maliwej do uzyskania
ceny sprzedsgy netto. Cen nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapas&tala s metod, pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ezalkupu powikszorn, o koszty bezpoednio zwhzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow dowstatatnego doaywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, kbszawieraj odpowiedni czes¢ statych pérednich
kosztow produkcji, wyliczom przy zalaeniu normalnego wykorzystania zdodobprodukcyjnych. Maliwa do
uzyskania cena sprzega netto jest rénica pomidzy szacowan cery sprzeday dokonywam w toku
dziatalngci gospodarczej, a szacowanymi kosztaminakenia i kosztami niezdnymi do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

5.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzéygla

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowice grug przeznaczando zbycia), co do ktérych zaktadane
jest,ze wypracuj one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg a nie w wyniku diugotrwategozytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzeglaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztbycia) wycenianeas
zgodnie z zasadami rachunkdiepGrupy. Nastpnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajmowane wedtug mszej z dwdch wartkei:
wartcici bilansowej lub warti godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenispizeday.

5.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowezmdanie. Saldo
srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanysprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada si z okr&lonych powyej srodkdw pienéznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych
dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkuzdigm, stanowicych integrala czs¢ systemu zawgzania
srodkami piengznymi Grupy.

5.13. Odpisy z tytutu utraty wartci aktywow

Aktywa finansowe (w tym natesci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, cziejistobiektywne dowody utraty walo
sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wepartagci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje st, ze skladnik aktywow finansowych utracit wagéo gdy po jego poctkowym rozpoznaniu istnigj
obiektywne przestanki wygpienia zdarzenia powodigego utrat wartdsci, mogicego mi€ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wplyw na waitoprzysziych przeptywow pieatnych zwihzanych z danym
sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty waitoaktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitadgch) zalicza
sie niesptacenie albo zaleganie w spfacie diugu pdhemika; restrukturyzaejdiugu dhinika, na ktdg Grupa
wyrazita zgod ze wzgédow ekonomicznych Ilub prawnych wynikaych 2z trudnéci finansowych
pozyczkobiorcy, a ktorej w innym wypadku Grupa by nidzielita; okolicznéci swiadczce o wysokim
poziomie prawdopodobistwa bankructwa dimika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na daniadikik
aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestyicjnstrumenty kapitalowe, za obiektywiprzestank
utraty wartdci aktywow finansowych uwa sk znacacy i przedhiajacy sk spadek wartiwi godziwej takiej
inwestycji ponkej ceny jej nabycia.
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Grupa ocenia przestankiviadczce o utracie wartei naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalndci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika a&tyvak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych natesci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadop
przeprowadza sitest na utrgtwartasci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nateosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio dla ktérych
nie stwierdzono przestanek utraty wddiow oparciu o indywidualp ocere, 1 nastpnie poddawane grupowej
ocenie w celu, stwierdzenia, czy nie vaysla inaczej niezidentyfikowana utrata wadb Naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioo indywidualnie nieistotnej wardoi 3 oceniane zbiorczo
pod katem utraty wartéci w podziale na grupy o zbbtnej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywdw Grupa wykorzystuje historyczimmendy do szacowania
prawdopodobigstwa wysipienia zalegléci oraz momentu zaptaty oraz waxtd poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zadu ocenigce, czy bigace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazupby
rzeczywisty poziom strat miatl znago r&ni¢ sie od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyalediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansows (wartcgcia w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej), a wartoia biezaca oszacowanych przysziych przeptywdw pigniych zdyskontowanych
przy wyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wgielstraty ujmowaneagako strata bizacego okresu

i zmniejszaj wartg¢ bilansows naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetedt o
zaktualizowanych aktywow. deli p&zniejsze okolicznéci swiadcz o ustaniu przestanek powodcych
powstanie utraty warfgi, wowczas odwrdcenie odpisu aktualimggo ujmowane jest jako zysk bieego
okresu.

Utrate wartcsci aktywow finansowych dogpbnych do sprzedsg rozpoznaje si poprzez przeniesienie do zysku
lub straty bieacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upigedv sprawozdaniu z pozostatych
dochoddw i ujtej jako rezerwa na wycerwedtug wartéci godziwej w kapitatach. Waré skumulowanej
straty, o ktérej mowa, obliczaesjako r&nice pomidzy cem nabycia, pomniejszano amortyzagj i sptat rat
kapitatowych, a warteia godziwg pomniejszon o straty z tytutu utraty war§oi rozpoznane uprzednio jako
zysk lub strata bimcego okresu. Zmiany w utracie waitd zwiagzane z wartécia pienadza w czasie as
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych diych papierow warteiowych zakwalifikowanych
jako dost¢pne do sprzeds wzrosnie, a jej wzrost mae by obiektywnie przypisany do zdarzenia p@ailj
utraty wartdci, to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s, odnoszc skutki tego odwrécenia
jako zysk bieacego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowglostpnych do sprzeds odwrécenie
utraty wartdci godziwej rozpoznaje siw skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych daldve.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychznaktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jesteonarkady dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazage na utrat ich wartgci. W przypadku wysgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku watc odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow. Wéétmdzyskiwalna warti firmy,
wartasci niematerialnych o nieokélmnym okresie gytkowania oraz warkei niematerialnych, ktére nieas
jeszcze zdatne daytkowania jest szacowana nazélg dzier bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wadtobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generugcego srodki pienkzne przewysza jego wartéd odzyskiwalla. Osrodek generuaicy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaligrupa aktywéw, ktéra wypracowujgodki
pieniezne niezalenie od innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartéci 3 ujmowane w ramach
zysku lub straty bimcego okresu. Utrata wakim osrodka generuicego srodki pienezne jest w pierwszej
kolejnasci ujmowana jako zmniejszenie wadtd firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkéw), a
nastpnie jako zmniejszenie wait bilansowej pozostatych aktywow tegdradka (grupy érodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywdw lubsoodkow generujcych srodki pienezne definiowana jest jako wksza z
ich wartagci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wakgtt
uzytkowej przyszte przeptywy piegine dyskontowane as przy wyciu stopy procentowej przed
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opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktaatynkows ocere wartasci pienhdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Mypadku aktywow, ktore nie genetupiezalenych
przeptywéw pieniznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego drodka
generujcegosrodki pienezne, do ktérego dany skladnik aktywow przyrigle

Odpis aktualizujcy wartgé¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywéw, odpisy z tytutu utraty waroi rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dziea
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskaz®j na zmniejszenie utraty waitd lub jej catkowite
odwrécenie. Odpis aktualiziy z tytutlu utraty wartéci jest odwracany, jpeli zmienity skt szacunki
zastosowane do szacowania wsestoodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wadtd odwracany jest tylko do
wysokasici wartagsci bilansowej skltadnika aktywow pomniejszonej o iggipamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrt@sci nie zostat ujty.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waéto sktadnikbw grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako
zmniejszenie warkei bilansowej sktadnikéw aktywOw na zasadzie projmralnej, z zastrzeniem,ze utrata
wartdsci nie wptywa na wart@& zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu azhonego podatku
dochodowego, aktywow z tytukwiadcze pracowniczych, ktéreanadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowsoi. Utrata wartéci ujeta przy pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadpest
ujmowana w ramach zysku lub straty daieego okresu. Dotyczy to rowriezyskow i strat wynikajcych z
pé&zniejszej zmiany wartei. Zyski z tytutu wyceny do warfci godziwej 8 ujmowane tylko do wysokai
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty waito

5.14. Kapitat wtasny

Do konca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflagfiodnie z wymogami MSR 2Sprawozdawczd
finansowa w warunkach hiperinflacfsrupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitelaisnego stosug
mieskczny wskanik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, zaaeszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaly wniesione lub powstaty w inny sposob daad3il grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowani® MS
29 spowodowato zwkszenie wysokéri kapitatu zakladowego w korespondencji z abniem wysokéci salda
zyskéw zatrzymanych.

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfgednio zwizane z emigj akcji zwyktych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkdéw, pomniejsxegrtas¢ kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji whlasnych, kwota zaptlatytego tytutu wraz z kosztami bezpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakmiejszenie kapitatlu wltasnego. Zakupione akcje ndas
wykazywane gjako odebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkosebzabezpiecze

Na kapitat ten odnoszone gmiany wyceny warkei godziwej instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy
pieniezne w czsci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczemiz odpowiadafa im zmiana podatku
odroczonego.

5.15. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spoétki Grupy zobowizane g na podstawie obowzujacych przepiséw kodeksu pracy lub postandwie
wewretrznych regulaminéw wynagradzania do wyptaty odpeserytalnych.

Zobowigzanie Grupy wynikaice z odpraw emerytalnych obliczane jest przez aszacie wysokeéci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, évykh pracownik ogsignie wiek emerytalny oraz poprzez
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oszacowanie wysokoi przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do waroi biezacej.
Stop dyskontowd otrzymuje s na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ke Pastwa na dzig
bilansowy. Zobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jestpprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenia przez danego pracownika. Ujgougobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych Grupa
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieziicego okresu, w ktérym powstaty.

Nagrody jubileuszowe

Niektore spotki Grupy oferajzatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe rth wysokd¢ zalery od
diugasci stazu pracy pracownika oraz od wysadkowynagrodzenia pracownika w momencie nabycia preo
nagrody jubileuszowej.

Zobowigzanie Grupy wynikajce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzszacowanie wysokaoi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, érkh pracownik nafdzie prawo do poszczegolnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kogso przyszitej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do warfoi biezacej. Stog dyskontowq otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu P@stwa na dzig bilansowy. Ujmujc zobowizanie z tytutu nagréd jubileuszowych Grupa
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieziicego okresu, w ktorym powstaty.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawieydtlarhistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszégi.

Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadcze pracowniczych swyceniane bez uwzglnienia dyskonta
i sa odnoszone w koszty w momencie wykonavigadczenia.

Grupa tworzy rezerevw ciezar kosztow w wysok&i przewidzianych platriei dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pieaknych, jeli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikow w przeszio a zobowizanie to mee zostéa rzetelnie
oszacowane.

5.16. Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieazy obowhzek wynikaacy z przeszlych zdargzei
prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku wiazat sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pienhdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw@nodkéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlasee szacunki rynkowe zmian watd pienadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym skladnikiem pasywéw.

() Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowegtoatrady

Grupa tworzy rezergrna koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego anatdg w zwihzku z obowizkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacjitizymywania pasa drogowego autostrady.
Rezerwg okréesla sk na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawheriz proporcjonalnie do okresu
zwzycia. Oszacowana wakibjest nastpnie dyskontowana na dzibilansowy.

5.17. Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutlu dostaw i uslug oraz pozostate ptkcevo ujmuje st w wartagci godziwej. Po
pocatkowym ujciu ujmuje s¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgmainia krétkoterminowe nieas
dyskontowane.

5.18. Oprocentowane kredyty bankowe ijyazki

W momencie poctkowego ugcia kredyty bankowe, mpyczki i papiery diidne & ujmowane w warkci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.
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Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyczki i papiery diune g nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgnyefeej stopy procentowe;.

5.19. Przychody ze sprzeg¢ia

Sprzeda wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedyatowarow i wyrobow gotowych wykazywane & wysokdci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o w&rtowrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedatowardw i wyrobow gotowychasujmowane w zysku lub stracie bigego okresu, gdy
znacace ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasn¢ti zostaty przeniesione na kupoggo. Przychody nieas
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnoo do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych,
ustalenia wysok&i poniesionych kosztéw lub nabwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Grupa
pozostaje trwale zaangavana w zargdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchosod inwestycyjnych ujmowaneasw zysku lub stracie bimcego okresu
metod, liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjrag; stanowice dodatkow zaclete do
zawarcia umowy leasingowej gjmowanedcznie z przychodami z tytutu najmu.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady r®zpoznawane wediug zasady memoriatlowej tj. w sdch,
ktérych dotycz w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

5.20. Ptatnasci z tytutu leasingu

Platngci z tytutu zawartych przez Grgpumow leasingu operacyjnego ujmoware vé zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasinguzydnane specjalne oferty promocyjne ujmowage's
zysku lub stracie bigcego okresuatcznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne pfatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na @& stanowaca koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszajca zobownzanie. Czgs¢ stanowgca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegOlnych okreséw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

5.21. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Ggupodkow piengznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzeds instrumentow finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychga wynik finansowy, zyski z tytutu zaic
kursowych oraz zyski dotygee instrumentéw zabezpieczaych, ktdére ujmowaneasw zysku lub stracie
biezacego okresu. Przychody z tytutu odsetek wykazujevsrysku lub stracie biscego okresu wedlug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywmepyp procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuije s
w zysku lub stracie bigcego okresu w momencie, kiedy Grupa nabywa prawejdirzymania.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne od zadtania, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytutnicd
kursowych, straty z tytutu zmiany wastd godziwej instrumentow finansowych przez wynikegnsowy, odpisy
z tytutu utraty wartéci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyce instrumentéw zabezpiecaeych,

ktére ujmowane sw zysku lub stracie biacego okresu. Koszty finansowania zewmnego niedagce s¢

bezpdrednio przypisa do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji ckoeych aktywéw § ujmowane
jako zysk lub strata bigacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej giopgentowe;.
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5.22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciedoego okresu obejmuje €& biezaca i odroczon.
Podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub strédéacego okresu, za watkiem kwot zwhzanych z
pozycjami rozliczanymi bezgoednio z kapitatem wlasnym lub jako inne catkowdtehody.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ohxawgcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamiiody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartgcia aktywdw i zobowdzan ustalam dla celow ksigowych, a ich wartizia ustalan
dla celéow podatkowych. Rezerwy nie tworzy sia nasipujace r&nice przejciowe: pocztkowe ugcie
aktywéw lub pasywéw, ktére nie wptywapni na zysk ksgowy ani na dochdéd do opodatkowaniazniée
zwiazane z inwestycjami w jednostkach zagch w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodolieezostan one
zrealizowane w dafej sk przewidzié przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sia
oczekiwaniach co do sposobu realizacji waitdilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowasiawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywdeda stosowane wtedy, gdy priejowe r&nice odwrog sig, przy
czym za podstag przyjmowane $ przepisy podatkowe obowdujace prawnie lub praktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobné, dsiagniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoligaizacg roznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obpa sk w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnea@siccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniazrnic przegciowych. Takie obriki koryguje
sie w gbr, w zakresie, w jakim uzyskanie wystareza&igo dochodu do opodatkowania staje si
prawdopodobne.

5.23. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalncgi¢ zaniechana jest eia dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzieglrznaczia cze$¢ dziatalngci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony doeslay lub jest jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu
odsprzeday.

Klasyfikacja do dziatalngzi zaniechanej dokonujeesiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziatald®
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczalegprzedzy. Kiedy dziatalné¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poroéwnawcze do skonsolidowanegaepdania z catkowitych dochodow grzeksztalcane
tak, jakby dziatalngt zostata zaniechana na paikz okresu poréwnawczego.

5.24. Zysk na akcg

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegdkulk@ja podstawowego zysku
przypadajcego na akejdokonana zostata w oparciu o zysk przypadaposiadaczom akcji zwyktych jednostki
dominupcej orazsredni wazona liczbe akcji zwyktych w okresie.

W okresach prezentowanych w niniejszym skonsolidguwa sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
czynnikow, ktore powodowatyby rozwodnienie zyskaypadagcego na jednakck.

5.25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe innezninstrumenty pochodne

Pazyczki, nalenaosci i depozyty ujmowaneasw dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywanoave (w tym
aktywa wyceniane w war¢oi godziwej przez wynik finansowyurujmowane w dniu dokonania transakcji, w
ktorym Grupa staje sistrory wzajemnego zobowzania dotyczcego danego instrumentu finansowego.
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Grupa zaprzestaje ujmowaktywa finansowe w momencie wynécia praw wynikajcych z umowy do

otrzymywania przeptywow pieginych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa afizymywania

przeptywéw piergznych z aktywa finansowegoa sprzekazywane w transakcji przengszj zasadniczo
wszystkie znace ryzyka i korzyci wynikajace z ich wlasngi. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje wsipdaniu Grupy jest traktowany jako osobne aktyulo |
zobowhzanie.

Aktywa i zobowhzanie finansowe kompensujes sie soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, vagiznie jgéli Grupa posiada way prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowdzan finansowych lub zamierza rozliczydary transake; w wartgci netto
poddanych kompensacie skladnikdw aktywéw i zohawi finansowych Iub zamierza jednoémée
podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizveazobowazania finansowe rozliczy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymageaino

Jeli Grupa ma zamiar i mdiwos¢ utrzymywania dhanych papieréw wart@iowych (bonéw i obligacji Skarbu
Paistwa i innych) do terminu wymagakéw, zostaj one zaklasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagaku. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéti sa
pocatkowo ujmowane wedtug waroi godziwej powgkszonej o bezpmednio dajce st przyporadkowa
koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych werminie pdniejszym odbywa sgi wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody yefekj stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizigie z tytutu utraty wartei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej ni znacacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do térm
wymagalndgci, w terminie innym i blisko uplywu terminu wymagaldoi, powoduje, # Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywade terminu wymagalriei do inwestycji przeznaczonych
do sprzeday oraz powoduje,zi do kaica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolre Grupa nie
moze ujmowd nabywanych inwestycji do kategorii instrumentéwafsowych utrzymywanych do terminu
wymagalndci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wsect@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe $ klasyfikowane jako inwestycja wyceniana weditug tesni godziwe] przez wynik
finansowy, jéli sa wyznaczone do obrotu lub zosfado takich zaliczone przy pogtkowym ugciu. Aktywa
finansowe g zaliczane do wycenianych wedtug wadiogodziwej przez wynik finansowy, §e Grupa aktywnie
zarzdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje oéime kupna i sprzeds na podstawie ich wardoi
godziwej. Po pocgkowym ugciu, koszty transakcyjne zg#iane z inwestyajzostay ujete jako zysk lub strata
biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyskiaity dotycace tych inwestycji uymowane $ako zysk
lub strata bieacego okresu.

Pazyczki i nalénasci wlkasne

Pazyczki i nalenosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub atievych do ustalenia ptatseiach, ktore
nie % notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa pocatkowo ujmowane wediug waroi godziwej
powigkszonej o inne bezprednio dajce s¢ przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena pyczek i
naleznosci w terminie péniejszym odbywa gi wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanienodyet
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu erwalne odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei.

Pazyczki i naleznosci obejmup naleznoéci handlowe oraz pozostate natesci.

Srodki pientzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w kasie oraz depozyty bankowe maanie o
pocatkowym okresie zapadaléa do trzech miegcy. Saldo srodkow piengznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplyvpdenkznych skiada si z okr&lonych powyej
srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowaiesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowice integraln czs¢ systemu zaeglzaniasrodkami piengznymi Grupy.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmup inne ni pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostpne do sprzedy i niesklasyfikowane wadnej z poprzednich kategorii.
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Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dogine do sprzeds sa wyceniane wedtug warioi godziwej, a
skutki zmiany w wartéci godziwej, inne ri odpisy z tytutu utraty warkoi oraz rénic kursowych od
instrumentéw kapitalowych daginych do sprzeds, s1 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw. Na dziewytaczenia inwestycji z kgg rachunkowych, skumulowarwartas¢ zyskow
lub strat ugtych uprzednio w skonsolidowanym sprawozdaniu kawitych dochodow ujmuje sijako zysk lub
strata okresu bimcego.

Zobowizania finansowe nieddgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowizania podpormdkowane g ujmowane w ksigach

rachunkowych Grupy na dZfieich powstania. Wszystkie pozostate zobgania finansowe, w tym
zobowhzania wyceniane wedtug waétt godziwej przez wynik finansowyga $ocztkowo ujmowane na dzbe

zawarcia transakcji, w ktorej Grupa staje strorn zobowhzujacej umowy do wydania instrumentu
finansowego.

Grupa wyhcza z ksig zobowizanie finansowe, kiedy zoboagianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowhzanie finansowe kompensujes sie soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, vagiznie jgli Grupa posiada way prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowdzan finansowych lub zamierza rozliczydary transaka; w wartgci netto
poddanych kompensacie skladnikow aktywow i zohawi finansowych lub zmierza jednognée podlegajce
kompensacie aktywa finansowe zrealizéyea zobowizania finansowe rozliczgy

Grupa posiada nagtujace zobowizania finansowe nieelace instrumentami pochodnymi: zobagania z
tytutu kredytéw i payczek, zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia.

Tego typu zobowizania finansowe pogikowo ujmowane swedtug wartéci godziwej powgkszonej o dajce
sie bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowhzania te wycenianieas
wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkéwabezpiecze
Grupa uywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezgieia ryzyka zmiany stop procentowych.

W momencie pocgkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Grupa formalnie dokumentuje paaanie
pomicdzy instrumentem zabezpieczaym a pozycj zabezpieczan Dokumentacja ta obejmuje cel zgdzania
ryzykiem oraz strategiustanawiania zabezpieczenia, jak réwmeetody, jakie zostanuzyte przez Grug do
oceny efektywnéci instrumentu zabezpieczaaggo.

Grupa ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia pasezenia, jak i na bigsco w okresie piniejszym, czy
uzasadnione pozostaje oczekiwanie, instrumenty zabezpieczag pozostaj ,wysoce efektywne” w
kompensowaniu zmian waki godziwej Ilub przeplywdw piesktnych poszczegolnych pozycji
zabezpieczanych podczas catego okresu, na ktbezpedrzenie zostato ustanowione, az¢éakzy rzeczywisty
poziom kadego zabezpieczenia rbi¢ sic w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przeptywoanigtnych
przysztych transakcji stosujeesilla przyszitych, wysoce prawdopodobnych transakdjarczonych ryzykiem
zmian przeptywdw pieriznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane jako zlygkstrata bigacego okresu.

Pochodne instrumenty finansoweigmowane poczkowo w wart@ci godziwej; przynalgne koszty transakcji
Sa ujmowane w momencie poniesienia jako zysk lubtsthaezacego okresu. Po pogtkowym ugciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wanit@odziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany warkgi
godziwej ujmuje si w podany poriiej sposob.

Jeli pochodny instrument finansowy jest wyznaczorikojaabezpieczenie zmieniud przeptywow pieniznych
dotycacych okrélonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym skladnikiem aktywow, z rozpogm
zobowhzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakai, ktéra mogtaby wplysnc na zysk lub strat
biezacego okresu, &&¢ zyskow lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegn, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych datdwe i prezentuje,
jako osobn pozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wlkasnym. Zyiski straty rozpoznane uprzednio w
kapitale wlasnym & przenoszone do zysku lub straty Zaisego okresu w tym samym okresie i w tej samej
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pozycji, w ktérych ujmowaneaszabezpieczane przeptywy pienie. Nieefektywa cz$¢ zmian wartéci
godziwej instrumentu pochodnego ujmuje isatychmiast jako zysk lub stedtiezacego okresu.

Jeli instrument zabezpieczgly przestaje speintakryteria rachunkowszi zabezpieczae wygasa, zostaje
sprzedany, rozwrzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaezeBrupa zaprzestaje stosowania zasad
rachunkowéci zabezpiecze Skumulowane zyski lub straty uprzednigtajw skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow i prezentowane w kapitatpdzostawia si w kapitatach a do momentu realizaciji
planowanej transakcji i jej ¢egia jako zysk lub strata bigscego okresu. W przypadku, gdy pozycja
zabezpieczana jest aktywem niefinansowym, zyskstuty uprzednio gfe w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw korygajwartcas¢ bilansows, tego aktywa w momencie jego rozpoznaniagli Jde
przewiduje st wystpienia planowanej transakcji, zyski lub stratygtejw skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ujmowane satychmiast jako zysk lub strata kieego okresu. W pozostatych przypadkach
kwoty uprzednio odniesione do skonsolidowanegovepzdania z catkowitych dochoddéw ujmuje 8i si jako
zysk lub strata bimcego okresu w tym samym okresie lub okresach, wy&hd zabezpieczana planowana
transakcja wywiera wptyw na zysk lub stréiezacego okresu.

5.26. Zmiany zasad rachunkowszi w okresie sprawozdawczym

Prezentacja sprawozddinansowych

W konsekwencji zmian do MSR Rrezentacja sprawozddinansowychktore weszly weycie 1 stycznia 2009

r., Grupa prezentuje w ramach skonsolidowanegongm@ania ze zmian w kapitale wlkasnym wszelkie zgian
wynhikajace z transakcji z wigicielami, a wszelkie pozostate zmiany ujmujgdddatkowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Pagg prezentag zastosowano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 12 miesy konczacy si 31 grudnia 2009 r., dokorug réwnoczeénie stosownego
przeksztatcenia zaprezentowanego poréwnawczegewkgawozdawczego. Zwavszy na fakt, 7 zmiana w
polityce rachunkow&zi, wynikajaca z zastosowania zaktualizowanego MSR1, dotycZwomgie prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym, jej zastosowaigievptywa na zysk przypadajy na jedn akck.

Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtacie MSSF 8Segmenty operacyjneastgpujac obowazujacy dotychczas
MSR 14Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalgd. Standard wprowadza tzw. ,podeg zaradcze”
(,management approach”) do ujawniania informacjitemat segmentéw i wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednddtkie zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to eléynsgktadowe jednostki, dla ktérych degshe g oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez wspbdejmujce kluczowe decyzje odémie alokacji
zasobow i oceny bimcych wynikow. Powysza zmiana nie miata wplywu na sprawozdawezerupy wedtug
segmentéw.

Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewtrznego dotyczce zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych akby
trwatych, ktére mena bezpérednio przyporgdkowa: dostosowywanym aktywom, tj. takim, ktére wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwgge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemikawania lub
sprzeday, poczwszy od 1 stycznia 2009 r. podlegapktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania zeWwrmnego rozpoczynaesiz dniem poniesienia nakladow
na dostosowywany skladnik aktywdéw, poniesienia t@sgzfinansowania zewdtrznego oraz podgia dziata
niezkednych do przygotowania aktywéw do zamierzonego drggo z przeznaczeniemyytkowania lub
sprzeday i trwa & do chwili zak@czenia wszystkich niezdnych dziata.

W okresach wczmiejszych Grupa ujmowala koszty finansowania zgvemego jako koszt okresu, w ktérym
zostat poniesiony. Zmiana polityki wynika z pregia zat@en zaktualizowanego MSR 28oszty finansowania
zewrgtrznego Zgodnie z przepisami przejowymi wspomnianego standardu, dane poréwnawceezostaty

przeksztatcone. Wardé aktywowanych kosztéw finansowania zetvanego w roku 2009 wyniosta 204 tys. zt.
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5.27. Zmiany w klasyfikacji

W ciagu okresu sprawozdawczego Grupa zmodyfikowala flemje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw e#&ci kosztéw zaliczanych dotychczas do kosztu wlasnegprzeday,
przeklasyfikowujc je do kosztow ogoélnego zadu, co zdaniem Grupy lepiej odzwierciedla ich natidane
poréwnawcze zostaly odpowiednio przeksztatcone. Miku tego 1 471 tys. zt zostato przeklasyfikowane
pozycji ‘Koszt wiasny sprzedg' do pozycji ‘Koszty ogoélnego zasdu' (dla danych poréwnawczych
odpowiednio 1 668 tys. z}).

30



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

6. Segmenty operacyjne
Grupa prezentuje swpjdziatalng¢ w podziale na segmenty branve oraz geograficzne. Podstawowy wzor

sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Zmae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Grupy.

Segmenty bragowe

Segmenty braiowe obejmui:
e zarzdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesacze
e zarzdzanie i eksploatagjautostrad.

Wyniki segmentow brafowych

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r

Zarzadzanie, o
Zarzadzanie i
doradztwo oraz .
. eksploatacia ~ Razem
wynajem
. autostrad
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewgtrznym) 9173 129 669 138 842
Przychody segmentu ogélem 9173 129 669 138 842
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedilientom zewrtrznym) (8 067) (60 194) (68 261)
Koszty segmentu ogélem (8 067) (60 194) (68 261)
Pozostale przychody operacyjne 10 458 2824 13 282
Pozostale koszty operacyjne (569) (1379) (1948)
Koszty ogéinego zaszu (12 120) (20 795) (32 915)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1 125) 50 125 49 000
Przychody/(koszty) finansowe netto 4 453 (15 267) (10 814)

Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

- 1181
wycenianych metagdpraw wiasnéci (1181) ( )

Podatek dochodowy (20) (6 696) (6 706)

Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 3318 26 981 30 299
Inne calkowite dochody netto (1 481) 13077 11596

Calkowite dochody og6tem za okres 1837 40 058 41 895
sprawozdawczy

Gtéwne pozycje niepie ngzne

Amortyzacja (744) (27 608) (28 352)
Odpisy aktualizajce lub ich odwrécenie 7 034 (53) 6 981
Ujawnienie nalenasci podatkowych 3100 - 3100

Aktualizacja wartéci inwestycii 202 - 202
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Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

Zarzadzanie,

Zarzadzanie i
doradztwo oraz .
wynajem eksploatacja  Razem
. autostrad
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewngtrznym) 9736 121997 131 733
Przychody segmentu ogélem 9 736 121997 131733
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom zewntrznym) (7 984) (53488) (61472)
Koszty segmentu ogélem (7 984) (53 488) (61 472)
Pozostale przychody operacyjne 13 137 4 300 17 437
Pozostale koszty operacyjne (863) (48) (911)
Koszty og6inego zasrlu (9383 (22 470) (31 853)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4643 50 291 54 934
Przychody/(koszty) finansowe netto 1681 (14 840) (13 159)
Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metadpraw wiasnéci i (1 550) (1 550)
Podatek dochodowy (19) (6 752) (6771)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 6 305 27 149 33 454
Inne calkowite dochody netto (1 320) (14 144) (15 464)
Calkowite dochody ogdtem za okres 4985 13 005 17 990
sprawozdawczy
Glowne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (675) (22653) (23 328)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrdcenie 12 569 561 13130
Aktualizacja wartéci inwestycii 401 - 401
Sytuacja finansowa wedtug segmentow btawych
Na dziez 31 grudnia 2009 r.
Zarzadzanie, o
doradgm oraz Zarze;dzanle_ !
T eksploatacia ~ Razem
. autostrad
pomieszczé
Aktywa segmentu 174 236 611 102 785 338
Aktywa ogétem 785338
Zobowhzania segmentu 63 686 347 427 411 113
Zobowigzania ogotem 411 113
Na dzie? 31 grudnia 2008 r.
Zarzadzanie,

Zarzadzanie i

doradztwo oraz .
naiem eksploatacja Razem
wnaj autostrad
pomieszczé

Aktywa segmentu 191 824 559 143 750 967
Aktywa ogétem 750 967
Zobownzania segmentu 75 685 339162 414847
Zobowigzania og6tem 414 847
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzngchadow generowanych przez Geupparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie as alokowane do segmentow geograficznych, pontewktywa trwate shnce
dziatalngci we wszystkich segmentach, zlokalizowane bytyolsEe.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stic2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody 138 842 - 138 842

Wyniki segmentdéw geograficznych za okres od 1 stigc2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody 131 475 258 131 733

Gtéwny klient

W latach obrotowych kiczacych sk 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. przgghad Skarbu Restwa z
tytutu rozliczer za przejazd pojazdéw winietowych przekroczylty 1@¥aychodow ze sprzeda i wyniosty
odpowiednio 32 712 tys. zt oraz 32 497 tys. zt (pezgkdnieniu utworzonych rezerw na obenie
przychodow).

7. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Dnia 29 grudnia 2009 r. Spétka nabyta od Stalexpaibstrada Dolnglaska S.A. 60 tys. sztuk akcji Autostrada
Mazowsze S.A. oatznej wartéci nominalnej 6 000 tys. zt, zadzm cere nabycia 198,6 tys. zi. Nabyte akcje
stanowi 30 % kapitatlu Autostrada Mazowsze S.A. i 30 % @losna jej walnym zgromadzeniu. Z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej opisana transakcja niatanwpltywu na status spotki Autostrada Mazowszg. S.

jako jednostki stowarzyszonej oraz pozostata bagwpna skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dziatalrég zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata aktywdédw ani zobozan
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

9. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja (noty 14, 15i 16)

Zuzycie materialow i energii

Koszt utworzonych rezerw na wymianawierzchni
ujetych w koszcie wlasnym sprzega(ustugi obce)
Pozostale uslugiobce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczer pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoleczne i infwiadczenia
Pozostale

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu produktéw oraz rozliéze
migdzyokresowych dotyazych dziatalnosci
operacyjnej

Koszt wtasny sprzeday oraz koszty ogélnego
zarzadu

10.Pozostate przychody operacyjne

Przychody z dzieawy miejsc obstugi
podrénych

Rozwizanie odpis6w aktualizagych nalenosci
Odwrdcenie odpisow aktualizgych wartg ¢
majtku trwatego

Otrzymane odszkodowania, kary umowne
Zwrot kosztow posgpowania gdowego
Odsetki od naknosci

Ujawnienie nalenosci podatkowych

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne

11. Pozostate koszty operacyjne

Kary, odszkodowania, optaty

Inne rezerwy i odpisy

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki od zobowran

Inne

2009r. 2008 .
(28 352) (23 328)
(6 524) (5571)
(20 382) (17 090)
(18 821) (23 429)
(1 078) (911)
(23 085) (20 283)
(19 804) (16 863)
(3 281) (3420)
(2 886) (2574
(101) -
(101 229) (93 186)
53 (139)
(101 176) (93 325)
2009 r. 2008 .
2 152 2116
7 044 12 594
- 555
206 46
44 44
54 218
3100 -
- 264
682 1600
13 282 17 437
2009 . 2008 .
a79) (56)
(1419 -
(61)
(93) (200)
(196) (655)
(1 948) (911)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

12.Koszty finansowe netto

2009r. 2008 .

Ujete jako zysk lub strata bfgcego okresu

Dywidendy i udzialy w zyskach 85 180
Odsetki, w tym: 5524 8 817
- zrachunkéw bankowych ilokat 5332 8574
- pozostale 192 243
Zysk ze zbycia inwestyciji - 1471
Aktualizacja wartéci inwestyciji 202 401
Sprzeda wierzytelngci - 247
Inne przychody finansowe, w tym: 3761 2090
- nadwyka dodatnich rénic kursowych 423 -
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne

(aktywa finansowe wyceniane w wasto 3237 685
godziwej przez wynik finansowy)

- umorzone odsetki podatkowe - 1375

- pozostale przychody finansowe 101 30
Przychody finansowe 9572 13 206
Odsetki dotycace zobowizan wycenianych (19 618) (25 976)
metodh zamortyzowanego kosztu, w tym:

- od kredytoéw i payczek, z tego: (7 552) (8 321)

- dla jednostek powkanych - (233)

- dyskonto (8331) (10 754)
- pozostale (3735) (6 901)
Inne koszty finansowe, w tym: (768) (389)
- nadwyka ujemnych rénic kursowych - (100)
- utworzone odpisy aktualizige na naliczone (10) (19)
odsetki

- strata z transakcji na instrumentach pochodnych 603)( -

- pozostale koszty finansowe (155) (270)
Koszty finansowe (20 386) (26 365)
Koszty finansowe netto ugte jako zysk lub strata (10 814) (13 159)
biezagcego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (240) 493
dziatajcych za granig

Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy 16 144 (17 462)
zabezpieczaniu przeplywow pietmmych

Zmiana netto wartaci godziwej aktywow
finansowych dosfpnych do sprzeds (1241) (1813
Przychody/(kos zty) finansowe ujte bezpdrednio 14 663 (18 782)

winnych catkowitych dochodach
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie higcego okresu

2009 r. 2008 r.
Biezacy podatek dochodowy (3983) (13 257)
Podatek odroczony (2723) 6 486
Powstanie/odwrdcenie mic przejciowych (2723) 6 486
Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie (6 706) 6771)

biezacego okresu

Stawka podatku dochodowego, ktorej podlegata dria#é Grupy wynosita 19% w latach 2008-2009. Nie
przewiduje s, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianiejslinszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

2009 . 2008r.

% %
Zysk przed opodatkowaniem 37 005 40 225
Podatek w oparciu 0 oboyzujaca stawk podatkowy (19,0%) (7 031) (19,0%) (7 643)
Réznice trwale (2,1%) (794) (2,2%) (887)
Korekta wyceny / nierozpoznawane aktywa z tytutu 3,0% 1119 4,4% 1759
odroczonego podatku dochodowego

(18,1%) (6 706) (16,8%) 6771)

Podatek dochodowy ugty w innych catkowitych dochodach

2009 . 2008 .
g KO e
opodatkowaniem FoE s opodatkowaniem podatkowa
Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy 16 144 (3067) (17 462) 3318
zabezpieczaniu przeplywow piemych*
16 144 (3067) (17 462) 3318

* - kwestig zabezpieczeprzeptywdw pieniznych opisano w nocie 33d oraz 34c
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Nabycie

Przeniesienie zerodkéw trwalych w budowie
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje*

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie

Przeniesienie ze&rodkdw trwatych w budowie
Ujawnienie w wyniku inwentaryzaciji
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje**

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Budynki i Maszyny i - . Inne $rodki Srodki trwate w
bu glowl e urz qd)z/e)r/l ia Srodki transportu trwate budowie Razem

330 388 41 090 10573 7 307 110679 500 037

603 286 971 236 72182 74 278

151 100 113 126 219 (151 982) (424)

(15) (377) (687) (50) (380) (1509)

467 - - - - 467
482 543 41112 10983 7712 30499 572 849
482 543 41 112 10983 7712 30499 572 849

8 562 462 25 67 415 68 472

29 890 143 124 82 (30 254) a5)

- 34 - - - 34

- (565) (849) (48) - (1 462)

14 390 (12 219) - (2171) - -
526 831 29 067 10720 5600 67 660 639 878

* - obejmuje gtéwnie przekwalifikowanie egi budynku z nieruchonsei inwestycyjnych do/Zrodkéw trwatych (patrz rownienota 16)
*+ _ przekwalifikowanie uradzer bezpieczastwa ruchu do grupy ‘Budynki i budowle' (grupa XXT)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje*

Odwrocenie odpiséw aktualizigych

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
31 grudnia 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Ujawnienie w wyniku inwentaryzacji
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje**

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
31 grudnia 2009 r.

Warto$ ¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2008 r.

Na dziex 31 grudnia 2008 r.

Na dzier 1 stycznia 2009 r.

Na dziex 31 grudnia 2009 .

* - obejmuje gtéwnie przekwalifikowanie egi budynku z nieruchonseai inwestycyjnych do/Zrodkéw trwatych (patrz rownienota 16)

Budynki i

Maszyny i

Inne srodki

Srodki trwate w

*+ _ przekwalifikowanie uradzer bezpieczastwa ruchu do grupy ‘Budynki i budowle' (grupa XXT)
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budowle urzadzenia Srodki transportu budowie Razem
(39 773) (28 331) (7 275) (5 556) (1127) (82 062)
(19 790) (1 459) (1 068) (609) - (22 926)
- 377 670 117 - 1164
(285) - - - - (285)
- - - - 870 870
(59 848) (29 413) (7673) (6 048) (257) (103 239)
(59 848) (29 413) (7 673) (6 048) (257) (103 239)
(25 447) (960) (1 046) (443) = (27 896)
- (39) = = = (34)
= 562 622 34 - 1218
(4 985) 3970 = 1015 = -
(90 280) (25 875) (8097) (5442) (257) (129 951)
290 615 12 759 3298 1751 109 552 417 975
422 695 11 699 3310 1664 30 242 469 610
422 695 11 699 3310 1664 30242 469 610
436 551 3192 2623 158 67 403 509 927



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Odpisy z tytutu utraty warto $ci

Na dziex 31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutaty wartéci srodkow trwatych w budowie w
wysokaci 257 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 257 tys. zhdpyy te dotycz wstrzymanych projektow
inwestycyjnych.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje niektére urgdzenia orazrodki transportu w ramach umow leasingu finansowdgp dzigé 31
grudnia 2009 r. wartd bilansowa leasingowanych maszyn iaglzsx wyniosta 1 076 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1 469 tys. zt). Do momentu sptaty zobkmah z tytutu leasingu finansowegazytkowane maszyny
stanowi zabezpieczenie platém leasingowych.

Zabezpieczenia

Pozasrodkami trwatymi w leasingu stanoygymi zabezpieczenie ptatém leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na dzi81 grudnia 2009 r. rzeczowe aktywa trwate o witbilansowej 11 880 tys. zt
(31 grudnia 2008 r.: 13 174 tys. zl) stanowity zgheczenie kredytbw bankowych. Dodatkowo, w celu
zabezpieczenia pozostatych zobgwen Grupy, rzeczowe aktywa trwate byly olgone na dzig 31 grudnia
2008 r. hipotek na hczm kwotg 1 155 tys. zi. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymatssazlu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykieniu ww. hipoteki.

Srodki trwate w budowie

Na dziex 31 grudnia 2009 rsrodki trwate w budowie obejmaijprzede wszystkim prace modernizacyjne na
licznych obiektach mostowych zlokalizowanych wagui i ponad autostradoraz dotycace odwodnienia
autostrady.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

15. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje, Wartosci L.
. L . . Warto§ci
oprogramowanie Inne wartosci niematerialne . .
. ) . . niematerialne
komputerowe i niematerialne  nieoddane do
. . razem
pozostate uzytkowania
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 733 1210 - 1943
Nabycie 37 38 843 918
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda (23) - - (23)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 747 1248 843 2 838
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 747 1248 843 2 838
Nabycie 151 - 150 301
Przen|e5|en|e z wgrml mematenalnych 710 i (710) i
nieoddanych dozytkowania
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda (8) (21) - (29)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 1600 1227 283 3110
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Koncesje, licencje, Wartosci L
. L . . Wartosci
oprogramowanie Inne wartosci  niematerialne . .
. . . . niematerialne
komputerowe i niematerialne  nieoddane do
. razem
pozostate uzytkowania
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujce
. . 688 1076 - 1764
na dzien 1 stycznia 2008 r. (688) ( ) ( )
Amortyzacja za okres (48) (44) - (92)
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda 23 - - 23
Inne zmniejszenia - (23) - (23)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujce
na dziei 31 grudnia 2008 r. (713) (1 143) i (1 856)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce i
na dzien 1 stycznia 2009 r. (713) (1 143) (1856)
Amortyzacja za okres (96) (54) - (150)
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda 8 22 - 30
Odpis z tytutu trwatej utraty warfai (53) - - (53)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce i
na dzien 31 grudnia 2009 r. (854) (1175) (2 029)
Warto§¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2008 r. 45 134 - 179
Na dzier 31 grudnia 2008 r. 34 105 843 982
Na dzie 1 stycznia 2009 . 34 105 843 982
Na dzier 31 grudnia 2009 r. 746 52 283 1081

Odpisy amortyzacyjne waroi niematerialnychgwykazywane w pozycji koszty ogélnego zgata.

Na dziem 31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytukraty wartéci dotyczce wartdci
niematerialnych w wysokai 53 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: brak).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

16. Nieruchomasci inwestycyjne

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 12 233 12 276
Przeniesienie ze&rodkdw trwalych w budowie 15 424
Reklasyfikacje (patrz rownienota 14) - (467)

Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 248 12 233

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci

na pocaitek okresu (7 624) (7599)
Amortyzacja za okres (306) (310)
Reklasyfikacje (patrz rbwnisnota 14) = 285
Skumqlovvana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci (7 930) (7 624)
na koniec okresu

Warto$¢ netto na pocatek okresu 4 609 4677
Wartos$¢ netto na koniec okresu 4318 4609

Do inwestycji w nieruchomiei Grupa zalicza e&¢ budynku biurowego przeznaczona wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy atiepwego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. w&rtgodziwa
budynku, ktérego &&¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchamioinwestycyjnych zostata oszacowana
na kwot 14,5 min zi. Na dzie 31 grudnia 2009 r. Grupa zalicza 88,6% powierzdiegio budynku do
nieruchoméci inwestycyjnych (wskanik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynk@@@9 r. wyniosty 3 200 tys. zt (w 2008 r.: 3 238.tzt)
i zostaly zaprezentowane jako zysk#Aatego okresu w pozycji ,Przychody”, natomiast zzeine z nimi koszty
zostaly ugte w pozycji ,Koszt wtasny sprzegd.

W celu zabezpieczenia pozostatych zol@ai Grupy, nieruchonei inwestycyjne byly obaizone na dzig 31
grudnia 2008 r. hipotakna hczm kwote 8 978 tys. zi. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymafsdu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykieniu ww. hipoteki.

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Poniej przedstawiono podstawowe dane finansowe jedksstevarzyszonych:

% Wartosé Kapitat 2ysk/
posiadanych bil artosc Aktywa Zobowigzania \Mapsn Przychody  (Strata) za

udziatow ansowa Y okres
31 grudnia 2009 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 6 11 1212 826 386 - (3937)
Razem 116
31 grudnia 2008 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 7 39 4010 2 687 1323 - 6 879)
Razem 397
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

18. Pozostate inwestycje
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Lokaty diugoterminowe 6 987 4200
Inne 69 69
Razem pozostate inwestycje dtugoterminowe 7 056 4269

Na 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008katiodtugoterminowe w warfci odpowiednio 4 387 tys. zt
oraz 4 200 tys. zt zwkane byly z blokaglsrodkéw pienéznych na rachunku rezerwowym przeznaczonym na
pokrycie nieubezpieczonych strat, utworzonym zgednpostanowieniami Umowy Koncesyjnej oraz Umowy
Kredytowej. Dodatkowo na 31 grudnia 2009 r. saldkat diugoterminowych w wysokoi 2 600 tys. zt
stanows srodki piengzne zablokowane na rachunku lokacyjnym wazku z ustanowieniem zabezpieczenia na
potrzeby Umowy wielocelowej linii kredytowej (patnota 26).

Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Ins,trume.nty kqpﬂa’:owe dogine do sprzeda (akcje 5954 6993
spoélek niepowizanych)

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 48 935 65 697
Inne - 1940
Razem inwestycje krétkoterminowe 54 889 74 630

Instrumenty kapitatowe dagine do sprzedsg dotycz akcji spotki Centrozap S.A. oraz Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. akcje tych spétek zostahetabpdpisem z tytutu utraty wati odpowiednio w
kwotach 6 431 tys. zt (na dAe1 grudnia 2008 r.: 6 431 tys. zt) oraz 1 266 tygna dzié 31 grudnia 2008 r.:
1468 tys. zt). W zwizku z debiutem Centrozap S.A. na Gieldzie PapieVdartasciowych w Warszawie
poczwszy od czwartego kwartatu 2008 roku paziniesienia dla ustalenia waitd godziwej akcji tej spotkis

notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza odpisantytutu utraty wartéci, s ujmowane jako inne
catkowite dochody w skonsolidowanym sprawozdamatkowitych dochodow (patrz rowrie@ota 24b).

Na dziev 31 grudnia 2008 r. inne inwestycje krétkoterminowenosity s¢ do oprocentowanych kaucji
wptaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwaraatjrego wykonania.

19. Przedptaty z tytutu prowizji oraz pozostate

Pozycja odnosi si do przedptaconej prowizji oraz kosztéw doradztwenarisowego dotyazych
niewykorzystanej cgci kredytu konsorcjalnego oraz kosztow doradztwaiazanych =z kredytem
konsorcjalnym, ktore dula rozliczane metagefektywnej stopy procentowej w okresie kredytowsani

42



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

20. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwpaodatek odroczony dotygponizszych pozyciji aktywdw i zobowzan:
Rezerwa

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchom@ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Dlugoterminowe przedpfiaty z tytutu prowizji orazzostale

Naleznosci handlowe i pozostale

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienézne iich ekwiwalenty

Krétkoterminowe przedpiaty z tytutu prowizji oraarostale
Dlugoterminowe zobowrania z tytutu leasingu

Pozostale zobowiania dlugoterminowe

Dlugoterminowe przychody przyszlych okreséw z tytdbtacji radowych iinne
Zobowizania z tytulswiadczer pracowniczych

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowhnzania z tytutu kredytéw i piyczek

Krétkoterminowe zobowrania z tytutu leasingu

Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Rezerwy krotkoterminowe

Krétkoterminowe przychody przyszlych okres6w oraytmiu dotaciji radowych
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego naigach przejciowych
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogote

Kompensata

Korekta wyceny

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane w gpm@ianiu z sytuaciji
finansowej

Aktywa

Wartos¢ netto

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia@08r.

6 258 63 (238) (463) 6 020 (400)
471 479 - - 471 479
26 10 - - 26 10
- - (1 205) (1 400) (1 205) (1 400)
647 1241 @72) (1162) 175 79
2043 1845 - - 2043 1845
- - (117) (59) (117) (59)
= - (35) (20) (35) (20)
123 116 - - 123 116
26 396 25613 - - 26 396 25613
2810 3010 - - 2810 3010
142 124 - - 142 124
1236 883 - - 1236 883
- 104 (98) - (98) 104
51 267 - - 51 267
1329 564 @) - 1328 564
866 11 592 - - 866 11 592
200 200 - - 200 200
304 3318 - - 304 3318
42 902 49 429 (2 166) (3 104) 40 736 46 325
9 261 23761 - - 9 261 23761
52 163 73190 (2 166) (3104) 49 997 70 086
(2 166) (3 104) 2166 3104 - -
(12 884) (27 183) - - (12 884) (27 183)
37113 42903 - - 37113 42 903
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagiau dochodowego w petnej wysadkd nadwyki
przegciowych ré&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi réznicami dodatnimi, ze wzetlu na
brak pewnéci co do realizacji tych tanic.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od rénic

1 stycznia 2009 r. przejsciowych rozpoznana 31 grudnia 2009 r.
jako zysk lub strata  winnych catkowitych
za okres dochodach

Rzeczowe aktywa trwate (400) 6 420 - 6 020
Nieruchom@ci inwestycyjne 479 8) - 471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 16 - 26
Dlugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji (1 400) 195 : 1.205)
oraz pozostale
Naleznosci handlowe i pozostate 79 96 - 175
Inwestycje krotkoterminowe 845 (38) 236 2043
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty (59) (58) - (127)
Krotkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji 20) (15) ) (35)
oraz pozostale
Dilugoterminowe zobowrania z tytutu
leasingu 116 7 - 123
Pozostate zobowiania diugoterminowe 25613 783 - 26 396
Dlugoterminowe przychody przyszlych 3010 (200) : 2810
okreséw z tytutu dotacji szlowych iinne
Zobowhzania z tytulswiadczé 124 18 _ 142
pracowniczych
Rezerwy diugoterminowe 388 353 - 1236
Zobowizania z tytutu kredytéw i pyczek 104 (202) - (98)
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu
leasingu 267 (216) - 51
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug or
pozostale 564 764 - B32
Rezerwy krétkoterminowe 11 592 (10 726) - 866
Krétkoterminowe przychody przysziych 200 _ : 200
okresOw oraz z tytulu dotacjiadowych
Pochodne instrumenty finansowe 3318 53 (3067) 304
Aktywa z tytulu nierozliczonych strat 23761 (14 500) ) 9261
podatkowych
Korekta wyceny (27 183) 14 535 6Pr3 (12 884)

42 903 (2 723) (3067) 37 113
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych rozpoznana

1 stycznia 2008 r. 31 grudnia 2008 r.
jako zysk lub strata  winnych catkowitych
za okres dochodach
Rzeczowe aktywa trwale (4 230) 3830 - (400)
Nieruchomdci inwestycyjne 508 (29) - 479
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 63 (53) - 10
Dlugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji (1170) (230) i (1 400)
oraz pozostale
Naleznosci handlowe i pozostate 831 (4 236) - 79
Inwestycje krétkoterminowe 43 19 344 1845
Srodki pienézne iich ekwiwalenty ) (52) - (59)
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji
Ko przedplaty z tytutu prowizj (18) ) - (20)
Z pozostate
Dilugoterminowe zobowrania z tytuh 955 139 116
leasingu (139) i
Pozostale zobowzania diugoterminowe 24092 1521 - 25613
D’rugoEermlnowe przych_ody przys.zfych 3210 (200) i 3010
okreséw z tytulu dotacji glowych iinne
Zoboqu_anla z tytulwiadcze 118 6 ) 124
pracowniczych
Rezerwy diugoterminowe 10 092 9 2@9) - 883
Zobowhzania z tytulu kredytéw i pgczek 117) 212 - 104
Krot!(otermlnowe zobowrania z tytutu 237 30 ) 267
leasingu
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz 1716 (1152) ) 564
pozostate
Rezerwy krétkoterminowe 629 10 630 - 11592
Krétkoterminowe przychody przysziych
. . 200 - - 200
okreséw oraz z tytulu dotacjiadowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 3318 3318
Aktywa z tytulu nierozliczonych strat 39 745 (15 984) ) 23761
podatkowych
Korekta wyceny (48 354) 21515 44 (27 183)
33099 6 486 3318 42 903

Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowyaze obniy¢ dochdd do opodatkowania w
najblizszych peciu kolejno po sobie nagiujacych latach podatkowych, z tymie wysokd¢é obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie mae przekrocz§ 50% kwoty straty. Na dzie31 grudnia 2009 r. wysoké strat
podatkowych pozostagych do rozliczenia wyniosta 48 747 tys. zt (31 dma 2008 r. 125 058 tys. z).
Zaréwno na 31 grudnia 2009 r. jak i na 31 grudrd@&r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego od nitiwych do wykorzystania strat podatkowych, ze wggi na niepewnig ich wykorzystania.

Wysoka¢ straty Termin wygé&niecia

14 492 2010
3436 2011
8202 2012

14 259 2013
8 358 2014

48 747
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

21. Naleznosci oraz zobowgzania z tytutu podatku dochodowego

Naleznaosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dz8d grudnia 2009 r. wynos4 482 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 3 360 tys. zl), z czego 1 376 tys. zt jestkwota nalena Grupie do rozliczenia z przysziym
zobowhzaniem do urgdu skarbowego z tytutu podatku dochodowego, a kwogatys. zt to nalaos¢ wobec
urzedu skarbowego wynikaga z rénicy pomkdzy dokonanymi ptatri@iami za bieacy rok obrotowy a kwat
podatku nalenego. Ze wzgidu na niepewnig odzyskania cgci naleznosci z tytutu podatku dochodowego na
dzien 31 grudnia 2009 r., jej wardé koryguje odpis z tytutu utraty wado w kwocie 1 376 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1 385 tys. zh).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysahk@®@8 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 423 tys. zhnetai
roznicg pomidzy dokonanymi ptatri@giami za bieacy i ubiegty rok obrotowy a kwatpodatku nalenego.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pexegnych 18 885

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug od jednostek pozostalych 10 689 12 982

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet ubezpiedzepotecznych i

zd rowotnychyo raz ::I)'mycéwiad czéh P P ’ R 11440

Pozostate nalmosci od jednostek pozostalych 470 2412
31432 27 719

Na nalencsci z tytutu podatkow, cet, ubezpiecdzepotecznych i zdrowotnych oraz innyéhiadcze sktaday

sie migdzy innymi: (i) nalenos¢ wynikajaca z niestusznej zdaniem Grupy decyzji Naczelnikélabkiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.slajeej kwot nadwyki VAT naliczonego nad
naleznym za miegic sierpigé 2004 r., w zwizku z ktop Grupa dokonata na rzecz organu podatkowego wptaty
w wysokaci 5952 tys. zt oraz (ii) nat@os¢ w kwocie 3 100 tys. zt, ujawniona przez Ggup 2009 r. w
konsekwencji wyroku Wojewddzkiegad®u Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2002ichylajcego
decyzg Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r.slkajses kwote
nadwyzki VAT naliczonego nad naleym za miesic styczé 2003 r., wzgddem ktérego organy podatkowe nie
skorzystaly z prawa do skargi kasacyjne;j.

Dnia 2 listopada 2009 r. WojewddzkydAdministracyjny w Gliwicach odrzucit skaggvniesiory przez Grup
na decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 30 mar€@@@2r., utrzymujca czesciowo w mocy ww.
decyzip Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. &skorzystata z
prawa do skargi kasacyjnej. W opinii Grupy szares&mggranie sporu natg ocenia jako wysokie.

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych dsydp
aktualizupce w kwocie 114 550 tys. zt (31 grudnia 2008 r B33 tys. z).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie rmlesci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraemaosci
pozostatych wraz z informagcp wysokdci odpisow aktualizajcych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 227 699
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 42 706
powyzej 6 m-cy do 1 roku 18 223
powyzej 1 roku 121 618 145 286
121 905 146 914
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci przeterminowanych (114 337) (136 180)
Naleznosci przeterminowane netto 7 568 10734

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia sinastpujaco:

2009 . 2008 r.
Wartos$¢ odpisu na nal&nosci na dziea 1 stycznia (136 393) (162 027)
Utworzone odpisy (61) (446)
Rozwhkzane odpisy 7110 13 043
Wykorzystanie odpiséw 14 794 13 037
Warto$¢ odpisu na nalenos$ci na dzien 31 grudnia (124 550) (136 393)

Odpisy na natenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwku z przewidywas trudnccia sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate iraci dotycz przede wszystkim natacsci powstatych w
wyniku udzielonych parczen kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdodbao sptaty swoich zobowazan.

Zdaniem Grupy spfata naleosci nieobgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.

Przeterminowane naieosci netto na kwat 7 307 tys. zt posiad@jzabezpieczenia na m#ju kontrahenta
przewysszapce wartéé tych nalenosci. Wartgé¢ godziwa tych zabezpieazena podstawie wycen
rzeczoznawcow matkowych przeprowadzonych w 2007 r. i 2009 r. wyridsi8 min zt.

W 2009 roku Grupa dokonata rozwania odpisow aktualizagych wartd¢ przeterminowanych nateocsci
dotycacych dziatalnéci zaniechane] w zwiku z ich czsciowym odzyskaniem oraz w oparciu o analiz
prawdopodobigstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogo6tem tigzano odpisy na kwet 7 110 tys. zt, z
czego 6 020 tys. zt dotyczyto Huty Ostrowiec S.Aupadidci, 508 tys. zt Stalexport Wielkopolska Sp. z avo.
upadiaci, 450 tys. zt Centroziom-Stalexport S.A. w upddi@raz 132 tys. zt pozostatych jednostek.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki piengzne w kasie 58 50
Srodki pienézne na rachunkach bankowych 7 022 7373
Krétkoterminowe lokaty bankowe 123 368 106 855

Srodki piengzne na rachunkach bankowych o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania

Srodki piengzne w drodze 239 209
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, wartdsé wykazana w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej

Kredyty w rachunku bigcym - (D]
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, wartdé wykazana w
sprawozdaniu z przeptywow piengznych

159 152

130 846 114 639

130 846 114 638

Kwota $rodkow o ograniczonej natiwosci dysponowania dotyczrodkow ZFRSS.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2009 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

24. Kapitat wiasny

a. Kapitat zaktadowy
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

llos¢ akcji na pocatek okresu 247 262 023 247 262 023
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ziotych) 2 2
Wartos¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986
Wartos¢ nominalna emisji serii D 8 000 8 000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Wartos¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Wartos¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000

494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa fiod@watla w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjilymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyitkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksagi cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zaswanie skutkowato spadkiem zyskéw zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutlu przeszacowania kapitatu zaktadowego wstenej
kwocie.

W 2009 roku wysok& kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. napfto wniesienie przez Atlantia S.p.A. wkiadu niamiignego w postaci casai
posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. dggdnostki zalenej Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzity
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per li#éaS.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.1&8% a
oraz talg samy liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
glosu na akeg podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SpOWszystkie akcje uprawnigjw
jednakowym stopniu do mgku Spotki w przypadku podziatu nagiku.

b. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday

Na kapitat ten odnoszones gyski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds (za
wyjatkiem odpiséw aktualizagych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartai
godziwej w oparciu o rynek regulowanyda tez w inny wiarygodny sposaob.

c. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdaci zabezpiecza

Saldo kapitatu z tytulu stosowania rachunkégiaabezpiecze wynika z wyceny instrumentoéw pochodnych
spetiajcych wymogi rachunkowiei zabezpiecae przeptywow pieniznych. Uznane za efektywne zmiany
wartasci godziwej instrumentow zabezpiecmajch przyszie przeptywy piegiine wyniosty w 2009 roku 16 144
tys. zt (2008 r.: 17 462 tys. zt (waéto ujemna)). Wartét ta zostala skorygowana o zmgampodatku
odroczonego w wysokoi 3 067 tys. zt (wart& ujemna) (2008 r.: 3 318 tys. zh),etij w innych catkowitych
dochodach.

d. Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe $worzone przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszgzgci lub caldci

zatwierdzonych zyskow Spotek nadeych do Grupy. Walne Zgromadzenie zaadwniez wskazé konkretny
cel, na ktérysrodki te mag by¢ przeznaczone.
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25. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypagaigo odpowiednio na jedmakcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Domigegj w kwocie 26 510 tys. zt ( 2008 r.: 29 581 tyh. oraz osredni

wazomng liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 $624ztuk (31 grudnia
2008 r.: 247 262 tys. sztuk). Wiela te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzapni

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominupcej na akcje zwykta

2009 r. 2008 r.
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Domigusj 26 510 29 581
(wtys. zb)
Srednia waona I|czPa akcji zwyklych na koniec 247 262 247 262
okresu (w tys. akcji)
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki 0.11 0.1

Dominujacej na akcje zwykta (w ztotych)

Na dziev 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nieiestizono czynnikdw, ktdre powodowalyby
rozwodnienie zysku przypadapgo na jedpakcg.

26.Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Dlu.gotermlnowa o ¢ kredytdw i payczek zabezpieczonych na 128 216 69 040
maptku Grupy

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i payczek 128 216 69 040
Kredyt w rachunku bigcym - 1
qutkotermlnowa cgs¢ kredytow i payczek zabezpieczonych 1470 1487
maptku Grupy

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 1470 1488

W dniu 28 grudnia 2005 r. poeazy spotls Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i bankaminkocyjnymi
zostata zawarta dlugoterminowa umowa kredytowa. 0@92roku spotka dokonywata kolejnychagiien
kredytu w hcznej kwocie 60 min zt.

W dniu 26 padziernika 2009 r. spétka Stalexport Autostrady SAwarta z Fortis Bank Polska S.A. Umpw
wielocelowej linii kredytowej, ktéra dopuszcza kysalwanie w formie kredytu w rachunku bagym (do kwoty

400 tys. zb) oraz linii gwarancyjnej (do 2 000 tyd). W 2009 r. Spotka nie skorzystatazadnej z form
kredytowania przewidzianych w umowie, ktéra ma obaywat do 25 padziernika 2019 r.

a. Harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

od 1-go roku .
Razem do 1 roku do 3 lat od3do5lat Powyej5 lat
Kredyty i pazyczki zabezpieczone na rgtju Grupy 129 686 1470 13765 21123 93 328
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Na dzied 31 grudnia 2008 r.

od 1-go roku
do 3 lat

Kredyty i pazyczki zabezpieczone na rafu Grupy 70527 1487 - 12 879 56 161

Razem do 1 roku od3do5lat Powyej5 lat

b. Terminy i warunki sptat kredytow i po zyczek

Wartos¢ Wartosé
zobowigzania na zobowigzania na
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Waluta Nominalna stopa
P sptaty

Kredyty

Kredyt w rachunku bigcym PLN - 1
Konsorcjum Bankéw PLN WIBOR 6M + max 2020* 129 686 70 527
Razem zobowjzania z tytutu kredytow i pazyczek 129 686 70528

* - sptaty w transzach do 2020 roku

. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Grupy

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywasfatych opisanymi w nocie 14, najwdejsze
zabezpieczenia w ramach umow kredytowych obejmuij
- zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopo&lka, Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.ar.l.,

- przeniesienie praw wynikagych z uméw dotycych projektu Platnej Autostrady A-4 Katowice -
Krakow,

- przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexfotostrada Matopolska S.A.,
- cesja wierzytelngi Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zmanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow.

27. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci

31 grudnia 2009 r. z tytutu leasingu Odsetki Kapitat

do roku 332 62 270

l1do5lat 723 77 646
1055 139 916

Minimalne ptatnosci

31 grudnia 2008 r. z tytutu leasingu Odsetki Kapitat

do roku 1521 101 1420

ldo5lat 750 90 660
2271 191 2080

Jak opisano w nocie 14, do momentu sptaty zolwafi leasingowychsrodki trwate legdace przedmiotem
leasingu stanowizabezpieczenie ptatfo z tytutu leasingu.
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28. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Dtugoterminowe 31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

Zobowhzania z tyt. odpraw emerytalnych 181 257
Zobowizania z tyt. odpraw rentowych 14 11
Zobowhnzania z tyt. nagrdd jubileuszowych 302 324
Razem 497 592
Krétkoterminowe

Zobowizania z tyt. odpraw emerytalnych 65 46
Zobowizania z tyt. odpraw rentowych 1 1
Zobowizania z tyt. nagréd jubileuszowych 30 34
Zobowizania z tyt. innycwiadczer pracowniczych 173 -
Razem 269 81

Kwoty przysztych zobowizan z tytutu swiadczer pracowniczych zostaly okilene w oparciu o model wyceny

aktuarialnej.

Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd julsteawych zostaly wyliczone na podstawie

ponizszych zataen:
31 grudnia 2009 r.
5,8%
2%-5%

Stopa dyskontowa
Wzrost wynagrodzew przyszigci

29. Pozostate zobowgzania dtugoterminowe

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

5,5%
2,5%-4%

31 grudnia 2008 r.

Zobowhzania z tytulu udzielonego pgozenia 46 556 59 549
Platngci z tytulu koncesii 138 919 132 304
185 475 191 853

Zobowigzania z tytutu udzielonego pamzenia dotycg zobowhzania wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen
kredytow zacignietych przez Hut Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. gierpniu 2008 roku
Grupa rozpooga sptat zobownzania gtdwnego. Harmonogram sptaty zobyaah z tytulu udzielonego

poreczenia zaprezentowano w tabeli paji

Zgodnie z Umow Koncesyja Stalexport Autostrada Maltopolska S.A. zobameina jest do poniesienia
Pfatngci z tytutu koncesji wobec Krajowego Funduszu Dnoggo (przejte zobowizanie z tytulu
zachgnigtego przez Skarb Rstwa kredytu EBOIR). Warf6 nominalna zobowgzania zgodnie z zadznikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjne] wynosi 223 870 tys. zizyieta stopa dyskontowa wyniosta 5,95% (2008 r.:

5,95%).
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Harmonogram sptat pozostatych zobowgzan dtugoterminowych

Na dziea 31 grudnia 2009 r. Razem do 1 roku oddl(;gsolzku od3do5lat Powygejs lat
Zobowgzania z tytutu udzielonego pgrzenia 59 548 12 992 25 985 20571 -
Platngci z tytulu koncesiji 138919 - - - 138 919
RAZEM 198 467 12 992 25985 20571 138919
., . od 1-go roku L.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Razem do 1 roku 4 3 lat od3do5lat Powyejs lat
Zobowhzania z tytulu udzielonego pazenia 72 541 12 992 25985 25985 7579
Platngci z tytulu koncesiji 132 304 - - - 132 304
RAZEM 204 845 12 992 25985 25985 139 883

30. Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacjrzadowych

Diugoterminowe 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Przeqp}aty z tytutu dzieawy (gtownie miejsc obstugi 13 400 14 295
podrénych)

Inne 1396 1624
Razem 14 796 15 849

Krotk oterminowe
Przedpfaty z tytutu dzieawy (gtdwnie miejsc obstugi

podrénych) 823 825
Inne 228 228
Razem 1053 1053
31.Rezerwy

Rezerwy na

wmlane ' Pozostate Razem

nawierzchni rezerwy
Rezerwy diugoterminowe autostrady
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r. 53118 5 53123
Zwigkszenia, w tym: 1671 - 1671
- z tytutu dyskonta 170 - 170
Rozwizanie - (5) (5)
Reklasyfikacja* (50 143) - (50 143)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2008 r. 4646 - 4646
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 . 4 646 - 4 646
Zwigkszenia, w tym: 1862 - 1862
- z tytutu dyskonta 270 - 270
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. 6 508 - 6 508
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Rezerwy na
mian Pozostate

na\f\//yvierzcrfni rezenwy Razem
Rezerwy krétkoterminowe autostrady
Warto§¢ na dziei 1 stycznia 2008 r. - 5076 5076
Zwigkszenia, w tym: 19 694 18 558 38 252
- z tytutu dyskonta 3751 - 3751
Wykorzystanie (32 449) (12) (32 461)
Reklasyfikacja* 50 143 - 50143
Warto§¢ na dziei 31 grudnia 2008 r. 37 388 23622 61 010
Warto§¢ na dziei 1 stycznia 2009 r. 37 388 23622 61 010
Zwigkszenia 20 237 2 385 22622
- z tytutu dyskonta 1446 - 1446
Wykorzystanie (54 496) (24 574) (79 070)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. 3129 1433 4 562

* przeniesienie z gZci dlugoterminowej do krotkoterminowej

W dniu 25 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Nalska S.A. zawarta z Ministrem Infrastruktury,
porozumienie ustalage wysoké¢ skorygowanej Wynegocjowanej Stawki oraz dlagce sposéb rozliczenia
finansowego. Zgodnie z porozumieniem spotka zobpaba s¢ do zwrotu na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego kwoty 25 510 tys. zt netto, tytutem atbinstawki za przejazd Pojazdow Zwolnionych z Oftatv.
,pojazdow winietowych”) za okres od maja 2007 r. ldéego 2009 r. W zwizku z powyszym nasipito
wykorzystanie utworzonej na ten cel rezerwy w kwedsd 574 tys. zt.

Zwrot kwoty nalenej Krajowemu Funduszowi Drogowemu ragsit na drodze pogicenia z wierzytelngiami
spotki wynikapcymi z rozliczé za przejazd pojazdéw winietowych. Na dzigl grudnia 2009 r. cata kwota
zobowhzania zostata sptacona.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozostate rezerwy stanowi pzedzystkim rezerwa utworzona na podstawie
wyroku Sidu Okrgowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. vagje z powodztwa spotki CTL Maczki
Bor Sp. z 0.0. 0 odszkodowanie za bezumowiytkowanie gruntéw wchodzych w pas drogowy autostrady.
Sad zagdzit na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. od spotkal8xport Autostrady S.A. kwet40 tys. zt wraz z
odsetkami oraz od spotki Stalexport Autostrada Malska S.A. kwat 990 tys. zt wraz z odsetkami. Nate
odsetki zostaty rownie objete rezerw. Zaréwno Stalexport Autostrady S.A. jak i StalestpAutostrada
Matopolska S.A. zieyly apelacg od wyroku Sdu Okrgowego w Katowicach doafu Apelacyjnego w
Katowicach dnia 25 stycznia 2010 r.

32.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (krétiterminowe)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowpzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek p@amych 16 577 7979
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jedaks 6 102 6044
.Zobowr’a‘zgma z Fytuiu podatkow, cet, ubezpietzpotecznych i 1245 2842
innych $wiadczea

Zobowizania z tytulu wynagrodze 1883 1490
Zobowpzania z tytutu udzielonego pgzenia 12 992 12 992
Pozostale zobowzania wobec jednostek pawanych oraz rozliczen 12 497 3305

migdzyokresowe kosztow

Pozostale zobowiania wobec jednostek pozostatych oraz rozliczenia

. . 14 428 14 619
miedzyokresowe kosztéw

65 724 49 271
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Na saldo pozostatych zobawei oraz rozliczé migdzyokresowych znagey wptyw map kwoty zatrzymane z
realizacji kontraktéw budowlanych oraz kaucje gwasgne zwiazane z wykonanymi robotami budowlanymi.
Wartas¢ wiw zobowiazan na dzié 31 grudnia 2009 r. wyniosta 24 797 tys. zt (na @idnia 2008 r.
16 027 tys. zh).

33. Instrumenty finansowe
a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2009 r.

diugoterminowe krétkote rminowe Razem

Aktywa fln_an_sowe wyceniane wedlug waitbgodziwej i 48 935 48 935
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 5954 6 023
Dlugoterminowe lokaty bankowe 6 987 - 6 987
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - 130 846 130 846
Zabezpieczape instrumenty pochodne - (1599) (1 599)
Pozyczkii nalenosci - 11 177 11 177
Zobowizania finansowe wyceniane metod (314 337) (66 219) (380 556)
zamortyzowanego kosztu

(307 281) 129 094 (178 187)
31 grudnia 2008 r.

dtugoterminowe  krétkoterminowe Razem

Aktywa fln_an_sowe wyceniane wedlug waitbgodziwej i 65 697 65 697
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 6993 7 062
Dlugoterminowe lokaty bankowe 4 200 - 4 200
Srodki pienézne iich ekwiwalenty - 114 639 114 639
Zabezpieczage instrumenty pochodne - (17 461) (17 461)
Pazyczkiinalenosci - 18 219 18 219
Zobowgzania finansowe wyceniane metod (261 553) (49 337) (310 890)
zamortyzowanego kosztu

(257 284) 138 750 (118 534)

W aktywach finansowych wycenianych w wadbgodziwej przez wynik finansowy zaprezentowanstaly
inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktogengykazywane w inwestycjach krotkoterminowych (nb&.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmup gtownie akcje spétek Centrozap S.A. i Beskidzkinbo
Maklerski S.A.

Diugoterminowe lokaty bankowe zyziane § z blokad $rodkéw piengznych na rachunku rezerwowym
przeznaczonym na pokrycie nieubezpieczonych suiatjorzonym zgodnie z postanowieniami Umowy
Koncesyjnej oraz Umowy Kredytowej, a f&kinne lokaty stanowte zabezpieczenie umow kredytowych.

Pazyczki i naleznosci obejmup naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci.

Zobowigzania wyceniane metadzamortyzowanego kosztu obejrmuziobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania, kredyty i poyczki oraz zobowjzania z tytutu leasingu finansowego.
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b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotygza aktywdw i zobowizan, od
ktorych naliczane jest oprocentowanie (lub dyskipntopodziale na:

31 grudnia 2009 r.

Efektywna stopa Razem <6 miegcy >5 lat
Diugoterminowe lokaty bankowe 4,17% 6 987 6 987 -
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 5,24% 130 846 130 846 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligaadepozyty 4,30% 36 917 36 917 -
Kredyt konsorcjalny 5,93% 129 686 129 686 -
Platnaci z tytulu Koncesiji 5,95% 138919 - 138919
Zobowizania z tytulu leasingu finansowego 5,74% 916 916 -
Zobowizania z tytulu pagczen 5,20% 59 548 59 548 -
31 grudnia 2008 r.

Efektywna stopa Razem <6 miegcy >5lat
Dlugoterminowe lokaty bankowe 5,70% 4200 4200 -
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 5,25% 114 639 114 639 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligaadepozyty 6,10% 63 898 63 898 -
Inne inwestycje krotkoterminowe 4,60% 1940 1940 -
Kredyt konsorcjalny 7,59% 70 526 70 526 -
Platnaci z tytulu Koncesiji 5,95% 132 304 - 132304
Zobowizania z tytulu leasingu finansowego 13,12% 2080 2080 -
Zobowhnzania z tytutu parczen 7,79% 72 541 72541 -

c. Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyce wartdci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoryjest
mozliwe ich oszacowanie.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty barkoraz krotkoterminowe kredyty bankowe
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wart@i godziwej z uwagi na
szyblg zapadaln& tych instrumentow.

Naleznasci handlowe, pozostate nalesci, zobowgzania handloweWartag¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentéw jest zbtbna do ich wartei godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakte

Otrzymane pgyczki i dtugoterminowe kredyty bankowgartcs¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow
jest zblzona do ich warteci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopaghkowych charakter ich
oprocentowania.

Instrumenty kapitatowe dagine do sprzedy. S to udzialy i akcje prezentowarneediug wartdci godziwej
bez uwzgtdnienia kosztow transakcyjnych, biorpod uwag ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. Udziaty

i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dlayktid nie mazadnych alternatywnych sposobéw weryfikaciji
ich wartcgci godziwej, prezentowane s cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutatytwartgci.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnydtarta¢ bilansowa jest rowna wadd godziwej wynikajce] z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

Dla ptatngci z tytutu koncesji nie jest mbwe oszacowanie warfoi godziwej ze wzgldu na brak aktywnego
rynku podobnych instrumentéw finansowych.
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Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wadbo godziwej mana zakwalifikow& do nastpujacych model

wyceny:

* Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphlinrynkach dla takich samych aktywéw i
zobowhzan,

* Poziom 2: dane wgjiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktéreasobserwowalne dla
danych aktywéw i zobowkah, zarbwno bezpwednio (np. jako ceny) lub peednio (np. 8 pochoda
rezerw),

 Poziom 3: dane wg&giowe nie bazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (danescieie
nieobserwowalne).

Do wyceny aktywéw finansowych deginych do sprzeds wycenianych w wartei godziwej w kwocie 4 581
tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (31 grudnia 200&r822 tys. zl) oraz inwestycji w funduszach inwegjgych
wycenianych w warti godziwej w kwocie 48 935 tys. zt na 31 grudn®2 r. (31 grudnia 2008 r.: 65 697 tys.
zt) zastosowano poziom 1 wyceny.

Do wyceny zobowizan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyaegch w wartéci godziwej, o
wartasci 1 599 tys. PLN na 31 grudnia 2009 r. (na 31 grai®008 r.: 17 461 tys. PLN), zastosowano poziom 2

wyceny.
d. Rachunkowasé zabezpiecza
Rachunkowa¢ zabezpieczé przeptywow pienigznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pigtnie z tytutu ptatnéci odsetkowych zwizanych z Konsorcjaln Umowa

Kredytows pomidzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeptywow stosuje i
rachunkowé¢ zabezpiecze przeptywow pierngznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpjgoyza
stosowany jest instrument pochodny (swap stopyquimovej).

Planowana realizacja zabezpieczanych przeptywowigiieych nastpi w okresach potrocznych pogalizy
31 marca 2009 r. a 28 grudnia 2020 r. Planowamgitewptywu wyniku z transakcji zabezpieczegj na wynik
finansowy jestscisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczanydeptywow pieniznych (kwestia
opisana réwnizw nocie 33c oraz 5.2Bechodne instrumenty finansowe, w tym rachunkéwabezpieczg.

Zobowizanie wynikagce z wyceny instrumentu zabezpiegzapgo na 31 grudnia 2009 r. wynosi 1 599 tys. zt
(31 grudnia 2008 r.: 17 461 tys. zt). Wpltyw rachowksci zabezpieczeprzysztych przeptywdw piestnych w
czesci uznanej za efektywarzostat ugty jako inne catkowite dochody.

34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przeass strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentacdacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaah. Ryzyko
kredytowe jest gtéwnie zwrane z naliosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansomiy Srodki
pienizne i ich ekwiwalenty slokowane w instytucjach finansowych o wysokiej godndgci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Grupy na ryzyko kredytowe:
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31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Pozostale inwestycje diugoterminowe 7 056 4 269
Inwestycje krétkoterminowe 54 889 74 630
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31432 27719
Srodki pienizne iich ekwiwalenty 130 846 114 639
224 223 221 257

b. Ryzyko zmiany indeksow gietdowych

Ryzyko zmiany indekséw gietdowych jest to ryzykanjesienia przez Grupstrat finansowych na skutek waha
notowa gietdowych. Ryzyko to wynika gtdéwnie z posiadaakcji spotek gieldowych w ramach inwestyciji w
fundusze inwestycyjne oraz akcji spoétek gieldowygakwalifikowanych do aktywéw daginych do sprzeds.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyaj Grupy na ryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 2105 1799
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 4581 5822
6 686 7621

c. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tae innych czynnikéw,
ktore wplyra na wyniki Grupy lub wart& posiadanych aktywéw (takich jak kursy walut zagranych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem agzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizarotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dgtggawniesrodkdw pienéznych, ekwiwalentovérodkdw
pienieznych jak réwnie pozyczek i kredytéw bankowych oraz pozostatych zobaai opartych na zmiennej
stopie procentowe]j bazigej na WIBOR + mama.

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio (maksymala ekspozya) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentadépstrumentow finansowych w podziale wedtug zmiesiny statych stop
procentowych:

Warto$¢ biezaca Wartos¢ biezaca
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 36 137 50 134
36 137 50134

Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j
Aktywa finansowe 138 613 128 403
Zobowhzania finansowe (327 598) (275 965)

(188 985) (147 562)

Zgodnie z zapisami zawartych umow o finansowaniegmiu 27 maja 2008 r. SAM S.A. oraz banki WestLB
Bank Polska S.A., PEKAO S.A., DEPFA Bank zawargngakcje zabezpiecaag przed ryzykiem przysztych
zmian stop procentowych (Interest Rate Swaps) viesteniu do Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, polegaj
na zamianie strumieni ptatfm opartych o zmienpstog; procentovy (6M WIBOR) na strumienie ptatsoi
oparte o stat stog procentow. Na dziéh 31 grudnia 2009 r. SAM S.A. posiadata zawartendaicje
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zabezpieczafe przed ryzykiem zmian przyszlych stop procentdwye odniesieniu do kwoty kredytu w
wysokasci 190 min zt, stanowgcej do 50% maksymalnej kwoty kredytu jaki ww. s@olinaze wykorzysta
zgodnie z zawagtKonsorcjalla Umowa Kredytows (w okresie od 30 wrzZaia 2008 r. do 30 wrzaia 2010 r.
transakcje zabezpieczprzeptywy odsetkowe wynikage z kredytu o wartei 70 min zt, a w okresie od
1 padziernika 2010 r. do 28 grudnia 2020 r. transakejeezpiecz przeptywy odsetkowe wynikage z kredytu
o0 wartgci do 190 min zf). Terminy wymagalba zabezpieczanych platéw odsetkowych w transakcjach
zabezpieczafpych @ tozsame z terminami wymagaligd ptatngci odsetkowych wynikajcych z zawartej
umowy kredytowe;.

Poza transakcjami opisanymi pawey, dziatania dotyce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych
obejmup biezace monitorowanie sytuacji na rynku piemym. Ponadto e#¢ inwestycji lokowana jest w
instrumenty niezalame od zmian stopy WIBOR.

Grupa przeprowadzita analiavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej i statejpoprocentowej
oraz zabezpieczgych instrumentow pochodnych na zmiagnkowych stép procentowych. W paszej tabeli
zaprezentowano wplyw, jaki miatoby zwbszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 pbwynik
finansowy i na kapitaly wlasne. Analiza zostalagprmwadzona przy zateniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostapiezmienione. Analig przeprowadzono dla okresu kieego roku i dla
okresu poréwnywalnego.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

2009r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1 890) 9a 8 (1 890) 1890
Instrumenty o stalej stopie procentowe;j (316) 1568 (316) 1568
Zabezpieczafe instrumenty pochodne - - 9515 (9 515)
2008 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1 476) 74 4 (1 476) 1476
Instrumenty o stalej stopie procentowe;j (1521) 1435 (1521) 1435
Zabezpieczape instrumenty pochodne - - 11776 (11 776)

Ryzyko kursowe
Na koniec 2009 roku ryzyko kursowe dotyczy przedeystkim zdeponowanycinodkow piengznych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrio(maksymala ekspozya) Grupy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacjnstrumentow finansowych w podziale wedtlug walwt, ktéorych @ one
denominowane:

Aktywa/zobowjzania wedtug waluty po przeliczeniu na ztote (dameys. zt)

31 grudnia 2009 .

EUR UsD
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 1011 191
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz (407)
pozostale
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finansowej 604 19
naryzyko kursowe
31 grudnia 2008 r.

EUR USD
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 921 439
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz (601)
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finansowej 320 93

naryzyko kursowe
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Grupa przeprowadzita analizvrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w wathtabcych na
zmiare kursow tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmienie lub ostabienie
zlotego na dzig bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut naiw finansowy i na kapitaty wtasne
zwiazany z wycea tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzprey zal@eniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozastégzmienione.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
wzrost kursow walu  spadek kursow walt  wzrost kurséw walu  spadek kurséw walt
obcych o0 5% obcych o 5% obcych o0 5% obcych o 5%
2009rr. 40 (40) 40 (40)
2008 . 38 (38) 38 (38)

d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgbienia braku maiwosci sptaty przez Grup jej
zobowhzan finansowych w momencie ich wymagaseo

Polityka zarzdzania ryzykiem utraty ptyngoi finansowej polega na zapewnierdumodkéw finansowych
niezlgdnych do wywiazywania st Grupy z zobowjzaa finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnychrodet finansowania.

Zarzmdzanie ptynnécia Grupy koncentruje sina szczegotowej analizie, planowaniu i podj odpowiednich
dziatar w obszarach obejmagych kapitat pracacy oraz zadhzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko utraty ptynsdoi finansowey:

31 grudnia 2009 r.

Zobhowigzania finansowe z wydczeniem Przeptywy pieniezne

. ., Warto$c bilansowa e do 6 m-cy 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat poviej 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikaj agce z umowy

Zobowazania diugoterminowe z tytutu 59 547 66779)  (7979) (7805)  (15104)  (35891) !

udzielonych pogczen

Platndgici z tytutu Koncesiji 138 919 (223 870) - - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 129 686 (187 861) (3367) (3958) (12 286) (51 253) (116 997)

Zobowhnzania z tytulu leasingu finansowego 916 (1 055) (200) (132) (265) (458) =

Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz 52 733 (52733) (52739 ) ) ) _

pozostale

Wptywy/(Wydatki) zwi gzane z

instrumentami pochodnymi

Swap procentowy s#icy zabezpieczeniu 1599 (20 151) (551) (551) (2 993) (7 837) (8219)
383 400 (552 449) (64 830) (12 446) (30p48 (95439) (349 086)

31 grudnia 2008 r.

lZobovmannJa finansowe z wgczeniem Warto§¢ bilansowa Przep&ywy pienigzne do 6 mcy 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat poviej 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikaj ace z umowy

Zobowi ia diugotermi tytuh

obownzana GUgotermnowe z fytul 72541 (96 946)  (8399) ©196)  (17679)  (46957) (14715

udzielonych pogczen

Platndici z tytutu Koncesiji 132 304 (223 870) - - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 70527 (118 843) (2 909) (2941) (5834) (29 366) (77 793)

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2080 (2 257) (824) (699) (286) (448)

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz 36279 (36 279) (36 279) ) ) ) )

pozostale

Wptywy/(Wydatki) zwi azane z

instrumentami pochodnymi

Swap procentowy s#icy zabezpieczeniu 17 461 9649 250 250 501 3836 4812
331192 (468 546) (48 161) (12 586) (23298 (72935) (311 566)
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e.Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@eniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktéra &dzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcOow ayauku i ktéra zapewni
przyszty rozwoj Grupy. Grupa monitoruje zmiany wcpariacie, wskaniki rentowndci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wlkasnego do zobaain.

Celem Grupy jest ogjjniccie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym akcjonariuszy.
Jednostka dominaga oraz spétki zalme kgdace spotkami akcyjnymi podlegajegulacji wynikajcej z art. 396

8§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przaekéz na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmnie
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat teile wshgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakfadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotycacej zaradzania kapitatami.

35. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestasingobiore

Szacunkowe minimalne platém z tytulu umoéw leasingu operacyjnego ksztaltsig w sposob przedstawiony

ponizej:
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

do roku 1 59
ldo5lat - 16
1 75

36. Zobowigzania inwestycyjne

W dniu 16 grudnia 2009 r. SAM S.A. rozstrzytm przetarg na realizacKontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22
obiektow mostowych”. Kontrakt zostat przyznany korcgum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Palsk
Sp. z 0.0. Jego waioto 103 194 tys. zi. Okres jego realizacji przeziady jest na lata 2010 — 2012.

W dniu 24 wrzénia 2008 roku SAM S.A. podpisata z fignCzmuda S.A. umogna wprowadzenie zmian
objetych projektem docelowej (trwatej) organizacji ructila koncesyjnego odcinka autostrady A-4 Katowice
Krakow (km 340+200 — 401+100) w zakresie oznakowgridonowego. W ramach powszej umowy zostanie
wymienione i rozbudowane oznakowanie pionowe w azki ze zmiam organizacji ruchu. Warfo
podpisanego kontraktu wynosi 3 116 tys. zt. W 2009ealizowano roboty na kwel 143 tys. zt.

37. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaidzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
14 552 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. W) prezentowanym okresie porownawczym Grupa pokiada
réwniez zobowhzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iqeaen na rzecz pozostatych jednostek w
kwocie 1 699 tys. zt na dZie81 grudnia 2008 r.

W pazdzierniku 2007 r. Urad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszakprzeciwko Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. pogpowanie antymonopolowe, w zyzku z podejrzeniem nadywania przez spokpozyciji
dominupcej na rynku odplatnego urdiawiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katosvie Krakow
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazthywta odcinkiem autostrady w wysalad okreslonej w
cenniku optat w czasie remontu tego odcinka awddgtpowodujcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
co mae stanowd naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochré&nigkurencji i konsumentéw. Na wezwanie
Urzedu Grupa przekazata informacje wymagane przezdJw zwiazku z tocacym sk postpowaniem oraz
udzielita niezlednych wyjdnien.
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W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzjw ktorej uznanoze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o octedkonkurencji i konsumentow, rownoémée nakazuic jej
zaniechanie stosowania praktykdhcych przedmiotem pagtowania antymonopolowego. UOKIK naid na
Grupe kare pieniezna w wysokaci 1 300 tys. zt ptatp do Skarbu Rastwa. Decyzja nie jest prawomocnha, a
Grupa skorzystata z prawa odwotania. W chwili olggdrwa post¢powanie przed glem Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie.

W opinii Zaradu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz ZawzGrupy, realizacja zadaemontowych i
inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Kesyjnej oraz powszechnie obawijacych
przepisow dotyczych autostrad platnych nie stanowi naruszenia psées o ochronie konkurencji i
konsumentow.

W zwiazku z powyszym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymutigorzonozadnych rezerw na
pokrycie kary wynikajcej z decyzji UOKIK.

38. Transakcje z podmiotami powgzanymi
a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

31 grudnia 2009 r. Naleznosci Zobowigzania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 7 29 055
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 11 -
Atlantia S.p.A. - 16
Autostrada Mazowsze S.A. - 2
RAZEM 18 29073
31 grudnia 2008 . Naleznosci Zobowigzania
Atlantia S.p.A. - 17
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 11 11 267
Autostrada Mazowsze S.A. 874 -
RAZEM 885 11 284

b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

Pozostate Koszty nabytych W am? > nabytych
) srodkow trwatych i
Przychody przychody produktéw, .
operacyjne towaréw i ustug praz zw. z wymian
2009r. P nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 6 31 (31) (106 879)
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 95 1 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 887 -
Wycliffe Management Sp. z 0.0. - (86)

RAZEM 988 32 117) (106 879)
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Koszty nabytych Warto$¢ nabytych

Przychody F.’rzychody produktow, srodkow trvvaly(?h I Koszty finansowe
finansowe towarow i ustug praz zw. z wymiary

2008 . nawierzchni
Atlantia S.p.A. - 3500 a7 - -
Autostrade per ['ltalia 254 - - - -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 6 - (39 (33041) -
Pavimental Polska Sp. zo.0. 34 - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 749 - - - -
Stalexport Autostradglaska S.A. 14 - - - (233)
RAZEM 1057 3500 (56) (33 041) (233)

c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osgnigte przez osoby zagdzapce w Grupie Kapitatowej i nadzoage ksztattowato si
nastpujaco:

2009 r. 2008 r.

Jednostka dominujaca
Zarad 3856 2048
Kadra Kierownicza 1407 699
Rada Nadzorcza 88 101
Jednostki zalezne
Zarady 1988 2447
Kadra Kierownicza 1743 1962
Rady Nadzorcze 637 582

9719 7 839

W 2009 r. oraz w 2008 r. nie udzielonazpozek cztonkom Zaegdow i Rad Nadzorczych spotek wchadgch

w skiad Grupy oraz ich mankom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia lub
zwiazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelbsobami zaedzapcymi lub kgdacymi w organach
nadzorczych jednostki, w ktorych gnacacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikanm@rupa nie
udzielata teé powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy guzen.

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére magatyby ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2009 r.
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